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Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 1

Val av ordforande och justerare vid stamman

Enligt féreningens stadgar ska féreningsstamman vélja en ordférande vid stdmman samt valja en
eller tva justerare.

Valberedningen i féreningen foreslar att stdmman beslutar
att Richard Orgérd (M), Osterakers kommun valjs till ordférande vid stimman 2026, samt

att Charlotta Englund (C), Region Orebro l&n och Cecilia Albertsson, (M), Hallefors kommun véljs
till justerare tillika réstréaknare vid stdmman 2026.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING
Valberedningen

Fredrik Larsson (M) Irén Lejegren (S)
Region Varmland Region Orebro lan
Ordférande Vice ordférande
Kenneth Carlsson (L) Lars Nystrom (SD)
Fargelanda kommun Skurup kommun
Orjan Mossberg (V) Kerstin Sjostrom (C)
Vaxjo kommun Nordmalings kommun
Hans-Inge Smetana (KD) Roger Persson (MP)
Region Vasterbotten Gévle kommun
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Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 2

Agardirektiv 2026 for Kommuninvest i Sverige AB

Den 3 april 2025 fattade foreningsstamman beslut om ett nytt agardirektiv. Enligt detta ska
agardirektivet revideras arligen och beslutas av féreningsstamman.

Agardirektivet har under 2025 varit féremal fér granskning av savél internrevision som
lekmannarevisionen utan anmarkningar.

Det finns inga forslag till forandringar i dgardirektivet infor foreningsstamman 2026.

Styrelsen foreslar att stdmman beslutar
att faststalla agardirektiv till Kommuninvest i Sverige AB som framgar av bilagan.

att uppdra till féreningens representant att vid den ordinarie arsstamman i Kommuninvest i
Sverige AB besluta att det faststéllda dgardirektivet ska tilldmpas i bolaget.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor
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1 Inledning

Syftet med agardirektivet ar att ge inriktning for en ekonomiskt hallbar affarsmodell och
klargdra Kommuninvest ekonomisk férenings (féreningen) langsiktiga krav pa
Kommuninvest i Sverige AB (bolaget).

Agardirektivet anger bland annat ett antal évergripande principer samt krav pa
rapportering fran bolaget till féreningen. Direktivet omfattar aven den verksamhet som
bolaget bedriver inom ramen for foretag som bolaget kontrollerar.

Bolagets verksamhet ska bedrivas i enlighet med gdllande rdtt samt prdglas av sund
regelefterlevnad. Ddrutéver ska Bolaget félja de riktlinjer och principer som detta dgardirektiv
innehdller.

1.1 Vision

Som alla svenska kommuners och regioners trygga och naturliga finansiar har vi
marknadens mest konkurrenskraftiga och hallbara finansieringslésningar.

1.2 Verksamhetsidé

Kommuninvest ar en medlemsorganisation for svenska kommuner och regioner.

Genom vart kreditmarknadsbolag erbjuder vi konkurrenskraftiga och hallbara
finansieringsldsningar samt kunskap, stéd och radgivning i finansierings- och
investeringsfragor.

Tillsammans mojliggor vi ett hallbart samhalle i hela Sverige.

1.3 Grundlaggande principer
Kommuninvest ekonomisk férening bygger pa fyra grundldggande principer. Dessa
principer ska vara vagledande for bolagets beslut.

1.3.1 Frivillighet
Medlemskap i Kommuninvest ekonomisk férening och nyttjande av verksamhetens
erbjudande ar frivilligt.

Frivilligheten skapar drivkraft for verksamheten att alltid leverera marknadens basta villkor.

1.3.2 Sjalvstandighet
Samarbetet Kommuninvest ekonomisk forening ar sprunget ur det kommunala sjalvstyret.

Respekt for medlemmarnas demokratiskt fattade beslut ar en naturlig grund for bolagets
kreditgivning.

Samarbetet Kommuninvest ska bidra till sjalvstandighet i relation till svenska staten.




1.3.3 Solidaritet
Kommuninvest ar en medlemsorganisation dar verksamheten vilar pa en solidarisk borgen
fran alla medlemmar.

Alla kommuner och regioner vdlkomnas att anséka om medlemskap, och varje medlem har
en rost.

All eventuell vinst, efter konsolidering, gar tillbaka till medlemmarna.

Verksamheten tillhandahdller erbjudanden som likvardigt kan nyttjas av alla medlemmar.

1.3.4 Stabilitet
Var stabilitet sékerstélls genom alla medlemmars ansvar fér god ekonomisk hushallning.

Kapitalisering sker via medlemsinsatser vilket skapar ytterligare stabilitet for verksamheten.

Genom sund kreditgivning sakras medlemmarna stabil tillgang till finansiering.

2 Konsoliderad situation

Foreningen ar enligt finansmarknadslagstiftningen ett finansiellt holdingforetag.
Huvudregeln for holdingféretag som ager ett kreditinstitut ar att det stélls krav pa ett
godkdnnande fran Finansinspektionen. For holdingforetag som inte direkt befattar sig med
att paverka driften av ett kreditinstitut finns dock méjligheten att ansdka om undantag fran
godkannandeforfarandet.

Kommuninvest ekonomisk férening ansokte och beviljades undantag under 2021.
Undantaget innebar att Foreningen inte medverkar till att paverka driften av gruppen eller
av de foretag i gruppen som ar kreditinstitut samt att det &r bolagets ansvar att sakerstalla
att gruppen foljer tillsynskraven pa gruppniva.

3 Rollfordelning mellan foreningen och
bolaget

Infor beslut om férandringar som har strategisk betydelse ska avstamning ske med
foreningsstyrelsen. Med fradgor av strategisk betydelse avses viktiga strategiska vagval och
beslut som vasentligen paverkar bolagets karnverksamhet.




3.1 Operativverksamhet
Bolagets styrelse ansvarar for den operativa verksamheten i enlighet med det undantag
finansinspektionen beviljat foreningen se kapitel tva.

3.2 Verkstillande direktor m.fl

Vid anstallning och entledigande av VD samt vice VD ska bolagets styrelse samrada med
foreningens styrelse innan bolagets styrelse beslutar i arendet.

3.3 Kapitalisering

Foreningen har huvudansvaret for kapitaluppbyggnaden i koncernen och att saval interna
som lagstadgade kapitalkrav kan uppnas. Bolaget ska ha ett kapitalmal som sakerstaller
detta.

Det 6vergripande malet ar att bolaget ska ha kapital som sakerstaller medlemmarnas
ldanebehov under den beslutade kapitaliseringsperioden. Beslut om kapital fattas vart fjarde
ar eller pa ordinarie stamma.

3.4 Aterhamtningsplan

Bolaget ska utarbeta, uppratthalla och uppdatera en plan for aterhamtning av koncernens/
foretagsgruppens finansiella stallning efter det att en ténkt kraftig férsamring intraffat.
Aterhamtningsplanen beslutas av bolagsstyrelsen och bekraftas darefter av
foreningsstyrelsen.

4 Bolagets uppdrag

Bolagets karnuppdrag ar att erbjuda konkurrenskraftiga och hallbara finansieringslosningar
samt kunskap, stéd och raddgivning i finansierings- och investeringsfragor.

4.1 Kreditgivning

Kreditgivningen ska ske inom ramen for den kommunala kompetensen. Ldnedndamal eller
borgen som beslutats av fullmaktigefdrsamling och antagits ska anses vara kompetensenlig.
Bolaget sakerstéller medlemmarnas stabila tillgang till finansiering genom sund
kreditgivning.

4.1.1 Kredittagare
Bolaget far ge kredit till:

e Kommuner och regioner som ar medlemmar i Kommuninvest ekonomisk forening

e Kommunalt bolag, stiftelse eller férening varéver medlemskommun sjalvt eller
tillsammans med en eller flera andra medlemskommuner, direkt eller indirekt,
genom majoritetsdgande, réstmajoritet eller avtal utdvar ett bestammande
inflytande och garanteras genom kommunal borgen.

e Kommunalférbund dér alla parter ar medlemmar i Kommuninvest ekonomisk
forening




Utlaning till bolag dér medlemmen har bestdammande inflytande i far endast ske mot
borgen fran dgarkommunen eller samtliga parter i ett kommunalférbund dar alla ar
medlemmar i Kommuninvest ekonomisk férening

4.1.2 Kreditprovning

Utgangspunkten ar att bolaget beviljar medlemmarna och deras foretag krediter inom
ramen for en av bolaget beslutad koncernlimit. Denna ska omfatta medlemmen samt de
bolag de har bestdammande inflytande i och garanterar. Respekt for medlemmarnas
demokratiskt fattade beslut ar en naturlig grund for bolagets kreditgivning, tillsammans
med en beddmning av kommunkoncernens kapacitet att infria sina dtaganden i relation till
bolaget.

4.1.3 Risk

Verksamheten ska bedrivas med en |ag riskniva. Verksamheten ar framst exponerad for
likviditetsrisk och motpartsrisk, operativ risk, marknadsrisk samt kreditrisk. Bolaget far inte
bedriva verksamhet som innebar att risknivdan sammantaget 6verstiger vad som hade varit
tillatet risktagande for en medlem enligt kommunallagen.

Verksamhetsférandringar som innebér en vasentlig 6kning av bolagets kapital- eller
likviditetsbehov och som inte omfattas av den senaste interna kapital- och
likviditetsutvardering (IKLU) kan goras efter samrad med foreningsstyrelsen.

Befaras kapital- eller likviditetsbehovet 6ka pa grund av éandrad lagstiftning eller annan
orsak som Bolaget inte rader 6ver, ska detta rapporteras i enlighet med avsnitt 7.

4.1.4 Marknaden

Bolaget ska utveckla och uppratthalla en tillrackligt stark marknadsposition for att
sakerstélla storskalighet i verksamheten. Bolaget ska ha 6vergripande mal for sin
marknadsposition.

4.1.5 Likviditet

Bolaget ska ha en erforderlig likviditetsberedskap lagst i nivda med regulativa krav samt gor
det mojligt att tillgodose medlemmarnas behov av finansiering, dven under perioder av
likviditetspaverkande stress.

4.2 Ovriga produkter och tjanster
Bolaget beslutar om inriktning och omfattning pa produkt- och tjansteutveckling.
Erbjudanden som bolaget tillhandahaller ska likvardigt kunna nyttjas av alla medlemmar.

Bolaget ska genom sitt produkt- och tjansteerbjudande framja medlemmarnas strategiska
och operativa arbete kring finansierings- och investeringsfragor.

4.3 Service till foreningen
Bolaget ska tillhandahalla féreningen foljande tjanster:

- stod till foreningens sekreterare,

- framtagande av beslutsunderlag,




- medlemsrekrytering, beredning av ansokningar och uppfoljning i medlemsfragor,

- ekonomisk redovisning, och administration i dvrigt,

- bista féreningen med spetskompetens inom juridik, finansmarknad samt kommunikation
- bista foreningen i inkdp- och upphandlingsprocesser

- handha féreningens likvida medel, motta betalningar for féreningens rakning och
ombesdrja att de utbetalningar som beordras av foreningen verkstalls,

- bereda foreningsstyrelsens stéllningstaganden i arbetet med att forbattra de allmanna
villkoren for den kommunala sektorns finansieringsverksamhet

5 Finansiella mal

Bolaget ska arligen faststélla en budget i balans. Den ska reflektera att det primara malet ar
att erbjuda lagsta mojliga finansieringskostnad, snarare an att generera vinst. All eventuell
vinst efter konsolidering ska aterga till medlemmarna i form av rénta pa insatskapital.

Bolaget forvantas ge en arlig riskjusterad avkastning pa kapital. Denna avkastning ska
aterspegla den laga risk som anges i 4.1.3.

6 Hallbarhet

Bolaget ska bidra till en hallbar utveckling av samhéllet genom att beakta och férena
ekonomiska, sociala och miljomassiga perspektiv i sin verksamhet och styrning som framjar
arbetet med de globala malen foér hallbar utveckling. Arbetet ska beakta bade Bolagets
direkta och indirekta paverkan.

Bolaget ska arbeta i enlighet med det svenska klimatmalet om nettonollutslapp 2045.
Bolaget ska erbjuda tjanster, rddgivning och produkter som moter medlemmars och
kunders behov av héllbar finansiering.

7 Kundnojdhet och varumarke

Bolaget ska aktivt arbeta for att starka och uppratthalla sitt varumarke. Detta innefattar att
sakerstalla en konsekvent och positiv kundupplevelse, samt att uppratthalla en tydlig och
trovardig kommunikation kring foretagets karnvarden och erbjudanden.

Bolaget ska regelbundet lata utvardera hur ndjda kunderna ar med verksamheten. Det
innebar att bolaget ska ha uppféljningsbara mal samt vidta atgarder for att uppratthalla en
hég kundnojdhet.




8 Etiska riktlinjer

8.1 Inkop och upphandling
Bolagets ska ha tydliga riktlinjer och rutiner for att sékerstalla att inkdp och upphandling
genomfdrs med hog rattssakerhet och god regelefterlevnad.

Alla inkdp ska genomforas affarsetiskt och med nyttjande av de konkurrensmgjligheter som
finns och dven i 6vrigt genomforas affarsmassigt samt utan ovidkommande hansyn.

Vid upphandling och inkdp ska koncernen beakta ekonomisk, social och miljémassig
hallbarhet.

Alla inkdp och upphandlingar i koncernen ska ske med hansyn till féljande principer i likhet
med offentliga upphandlingar:

e Icke-diskriminering
e Likabehandling
e Proportionalitet

8.2 Offentlighetsprincipen

Bolagets ska tillampa offentlighetsprincipen sa som den kommer till uttryck i svensk lag.

8.3 Representation

Bolaget ska félja Kommuninvests Policy for representation som faststéllts av
foreningsstyrelsen.

8.4 Attraktiv arbetsgivare

Bolaget ska tillampa marknadsmassiga l6ner, dock inte vara I6neledande. Loneersattningen
ska besta av fast |6n och ha sin grund i utforda prestationer med beaktande av
verksamhetens utveckling och finansiella mal.

Bolaget ska ha uppféljningsbara mal for ndjda medarbetare.

8.5 Ansvarsforsakring

Bolaget ska teckna och vidmakthalla en styrelse- och VD-ansvarsforsakring som omfattar
styrelseledamdter och VD i bolaget, féreningen, Kommuninvest fastighets AB samt i
forekommande fall andra féretag som kontrolleras av ndgon av de uppraknade enheterna.
Forsakringsskyddet for angivna foretag ska lagst uppga till Iagst 300 miljoner kronor.




9 Rapportering

Féreningen utdvar sin dgarstyrning genom uppfdljning av agardirektivet samt genom krav
pa aterrapportering for att sakerstalla att bolaget utvecklas pa ett satt som ger goda och
stabila villkor for medlemmarna, att bolaget styr verksamheten i enlighet med géllande
vision och verksamhetsidé samt agerar i enlighet med de grundlaggande principerna for
foreningen.

Bolagets ordforande samt verkstallande direktor ar ansvariga for att rapportering till
foreningen sker enligt nedan.

Foéljande rapporter ska redovisas till féreningsstyrelsen:

e Kreditrapport

e Prisdifferentiering

e Riskaptit

e Ekonomiskt resultat

e IKLU

e Hallbarhet i form av omstallningsplan samt utvecklingen av hallbara lan

e Avvikelserapportering

10 Revidering

En revidering av agardirektivet gors arligen. Revidering av dgardirektivet ska ske i dialog
med bolagsstyrelsen och foreningsstyrelsen och darefter beslutas pa foreningsstamman.
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i\rsredovisning 2025, revisionsberattelse och
granskningsrapport

Forslaget till arsredovisning 2025 for Kommuninvestkoncernen samt Kommuninvest Ekonomisk
férening ar fardigstallt. Arsredovisningen framgar av bilaga 3.

Av bilagan framgar dven revisionsberattelsen pa sidorna 103 - 105 och lekmannarevisorernas
granskningsrapport pa sidan 106.

Foreningens styrelse behandlade forslaget till arsredovisning 2026-02-26.

Styrelsen foreslar att féreningsstdmman beslutar
att faststalla resultatrakningen och balansrakningen for 2025 for koncernen och féreningen, samt

att faststalla styrelsens forslag till vinstdisposition i féreningen.

Vi hanvisar till revisionsberattelsen och lekmannarevisorernas granskningsrapport. Av
revisionsberattelsen framgar revisorns uttalanden om féreslagen vinstdisposition samt fragan om
ansvarsfrihet.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor
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Arsredovisningen fér Kommuninvest Ekonomisk férening, org. nr 716453-2074 utgérs
av férvaltningsberattelsen och de finansiella rapporterna inklusive notupplysningarna.

Arsredovisningen finns i detta dokument pa sidorna 18-102. Arsredovisningen
publiceras i en svensk respektive engelsk PDF-version. Samtliga versioner lamnas for
offentliggérande den 26 februari 2026.

Ingen hallbarhetsrapport ar upprattad for Kommuninvest Ekonomisk férening gallande
rakenskapsar 2025. Daremot har en hallbarhetsrapport upprattats for dess dotterbolag
Kommuninvest i Sverige AB. Hallbarhetsrapporten aterfinns i dotterbolagets
Arsredovisning 2025.







KOMMUNINVEST | KORTHET | TILLSAMMANS AGER VI KOMMUNINVEST

Tillsammans ager vi Kommuninvest

Kommuninvests roll ar att erbjuda trygg och kostnadseffektiv finansiering
till sina medlemmar och kunder - svenska kommuner, regioner, kommunala
bolag och andra kommunala aktérer.

282+15

KOMMUNINVEST AGS AV
282 KOMMUNER OCH 15 REGIONER.

ORGANISATION
MED TYDLIG
ROLLFORDELNING

Kommuninvest bestar av tva delar:
Kommuninvest Ekonomisk férening
och kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB.

Kommuninvest Ekonomisk férening
Administrerar medlemsskap och
solidarisk borgen samt ansvarar for
kapital fran agarna.

Styrelsen bestar av politiker fran
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella verksamheten
med upplaning, likviditetsforvaltning
och utlaning.

Styrelsen bestar av personer med
kompetens inom bland annat offentlig
forvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

AAA/Aaa

KOMMUNINVEST HAR HOGSTA MOJLIGA
KREDITBETYG, AAA/Aaa OCH STABILA UTSIKTER.

GRONA LAN

Grona lan
introducerades
2015 fér finansiering
av miljoé- och
klimat-relaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har
volymen beviljade
Grona lan vuxit till

135,8 miljarder kronor.

LAN FOR
_SOCIAL

HALLBARHET

VAR VISION

Vi ar alla svenska kommuners och
regioners trygga och naturliga
finansiar med marknadens mest
konkurrenskraftiga och hallbara
finansieringslésningar.

GRUNDIDE

Tillsammans lanar kommuner och
regioner tryggare och billigare an
var och en for sig. Tillsammans
kan kommunsektorn ocksa 6ka sin
kompetens inom finansforvaltning.

START 1986

Sedan starten 1986 har Kommuninvest
bidragit till att sanka kommunsektorns
upplaningskostnader med
mangmiljardbelopp. Det har i slutanden
gynnat medborgarna som fatt ta del av
en forbattrad samhallsservice pa bade
lokal och regional niva.

Lan for Social Hallbarhet
introducerades 2021 fér
finansiering av socialt
hallbara investeringar.
Sedan lanseringen har
volymen beviljade Lan

63,9

for .So.ﬁial Hé“?l?rzet 31 DECEMBER 2025 UPPGICK UTLANINGEN TILL
vuxit ti k14v4 mijarder KUNDERNA TILL 563,9 MILJARDER KRONOR.
ronor.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING ARSREDOVISNING 2025

4



KOMMUNINVEST | KORTHET | VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

Dampad utlaningstakt men andelen
hallbar finansiering okar

Aret som gatt har praglats av osékerhet bade globalt och i Sverige. Detta har fatt
konsekvenser kopplat till investeringstakten i den svenska ekonomin och hos svenska

kommuner och regioner.

Det finns fortsatt stora underhalls- och upprustnings-
behov inom fastigheter, VA, infrastruktur och beredskap.
Vi ser en lagre befolkningstillvaxt i landet som drar ner
investeringsbehoven, sarskilt inom forskola, skola och
nyproduktion av bostader. Vissa kommuner och regioner
agerar darfér mer avvaktande nar det galler

nya investeringsprojekt.

SVAG UTLANINGSTILLVAXT

Kommuninvests utlaning vaxte under 2025 till 563,9
(545,2) miljarder kronor i nominella termer. Det

gav en tillvaxttakt pa 3,4 (6,5) procent, vilket ar en
svagare utlaningstillvaxt jamfért med féregaende ar.
Kommuninvests marknadsandel var 57 procent vid
férra arsskiftet och beddms ha minskat nagot under
aret. Samtidigt minskade aven antal lantagare och vid
utgangen av 2025 hade Kommuninvest totalt 1037

(1 041 lantagare. Utlaningen till hallbara laneprojekt
Okade under 2025. Per 2025-12-31 hade 764 projekt
beviljats motsvarande 135,8 (126,5) miljarder kronor i
Grona lan, varav 101,1 (91,6) miljarder kronor var utbetalt.
Andelen Grona lan i férhallande till Kommuninvests
totala utlaning uppgick till 17,9 (17,0) procent. Lan for
Social Hallbarhet visade tillvaxt tack vare volymmassigt
storre ansokningar. Vid utgangen av aret har 14,4 (10,9)
miljarder kronor i sociala lan beviljats, fordelat pa 34
(27) olika projekt samt 24 (20) medlemmar. Volymen
utbetalda Lan fér Social Hallbarhet uppgick till 7.1 (4,5)
miljarder kronor.

STABIL UPPLANINGSVERKSAMHET

Lag kreditrisk i utlaningsportfoljen tillsammans

med den solidariska borgen fran medlemmarna gor
Kommuninvest till ett sakert placeringsalternativ for
investerare. Upplaningen har fungerat val under aret
och den totala upplaningen vid arets slut uppgick

till 09,2 (596,4) miljarder kronor i nominella termer.
Bolaget fortsatte att ge ut grona obligationer, vilka
framst kops av investerare som vill stédja miljéinriktade
investeringar. | borjan av april 2025 gav vi ut var forsta
sociala obligation, for att finansiera den utlaningsportfolj
av Lan for Social Hallbarhet som byggts upp sedan
2021. Med en volym pa tre miljarder kronor var det den
storsta sociala obligation som emitterats i Sverige av en
svensk emittent. Portfoljen av Lan for Social Hallbarhet
avser kommunala investeringsprojekt som i sig eller i
kombination med en social insats har som mal att framja
ett socialt hallbart samhalle.

KUNSKAP OCH FORSKNING

Under aret publicerades tre forskningsrapporter

och tva fokusrapporter. De bada fokusrapporterna
skapade intresse hos intressenter, media, kunder

och agare. Den ena fokusrapporten handlar om de
allmannyttiga bostadsbolagen och heter "Tufft att vara
liten - Storlekens betydelse for allmannyttans ekonomi”
och den andra fokusrapporten heter "Fran statligt
folkhemsbygge till kommunal upprustning” och lyfter
statens roll i finansieringen av kommunala investeringar
mellan aren 1960-2040. | oktober publicerade vi

aven den arliga "Laneskuldsrapporten”. Den visade att
kommunsektorns laneskuld dkade med 80 miljarder
kronor under 2024 till totalt 959 miljarder kronor, en
tillvaxttakt pa 9,1 procent.

OMSTALLNINGSPLAN OCH HALLBARHETSRAPPORTERING

| borjan av aret kom det omnibus-férslag som lett till att
Kommuninvest i dagslaget inte ar skyldigt att rapportera
enligt CRSD/ESRS. Kommuninvest har anda valt att
inspireras av CSRD/ESRS for att sakerstalla en relevant,
transparent och framtidsinriktad hallbarhetsrapportering.
Baserat pa en beddmning av dubbel vasentlighet ar
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vara vasentliga hallbarhetsamnen 1) Berérda samhallen
2) Klimatférandringar 3) Den egna arbetskraften och

4) Ansvarsfullt foretagande. Under aret har vi aven
arbetat fram en omstallningsplan. | arsredovisningen
for Kommuninvest i Sverige AB finns den fullstandiga
hallbarhetsrapporten att ta del av.

FORTSATT HOG NOJDHET HOS AGARNA

Arets medlemsundersdkning genomférdes i maj

2025. Nojd Medlems Index (NMI) ligger pa en stabil

hog niva, med ett NMI pa 86,2 (87). Agarna vardesatter
Kommuninvests radgivning, service och tillganglighet
och den framsta anledningen till att man rekommenterar
Kommuninvest ar att vi upplevs som en stabil och
kostnadseffektiv samarbetspartner.

UPPDATERAD VISION OCH FORBATTRAD
VERKSAMHETSSTYRNING

Den 3 april 2025 tog féreningsstamman beslut om
uppdaterad vision och verksamhetside samt ett nytt
agardirektiv for Kommuninvest ekonomiska forening.
Kommuninvest AB har under aret faststallt en
uppdaterad affarside, starkt verksamhetsstyrningen och

arbetat fokuserat med att leverera pa den langsiktiga
strategin for perioden 2025-2027. Strategin riktar
fokus pa kunder, konkurrenskraft, kvalitet, effektivitet
och att fortsatta vara en att attraktiv arbetsgivare.
Kommuninvest pagaende modernisering av
affarssystem och tekniska plattformar ar central for
att skapa skalbarhet och ¢kad effektivitet framat och
arbetet har under aret gatt enligt plan och kommer
fortsatta under 2026.

FORBEREDELSER INFOR VD-SKIFTE

Katarina Ljungqvist, vd for Kommuninvest i Sverige AB
och for Kommuninvest Ekonomisk férening aviserade

i augusti 2025 att hon avsag att ldamna rollen som vd.
Rekryteringsprocessen startade omedelbart och i
november kommunicerades att Maria Viimne blir ny vd
fér Bolaget och Foreningen fran och med 1 januari 2026.
Maria har varit anstalld i Kommuninvest sedan 1998 och
de senaste 16 aren i rollen som vice vd. Hon har genom
aren haft roller som bolagsjurist, finansgruppchef,
affarschef och It- och utvecklingschef. Verksamhetens
strategiska prioriteringar kommer fortsatta enligt plan
och forberedelserna infér vd-skiftet har haft fokus pa att
sakerstalla en ordnad 6vergang.
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MARKNADSANDELAR, UTLANINGSPORTFOL)
KOMMUNAL LANEFINANSIERING' PER LANTAGARKATEGORI?
Regioner 3 (3) %

Kommuner? 51 (48) %

Upplaning via Kommunala
Kommuninvest 57 (58) % energiféretag

o ) 4(5)%
Upplaning via egna
marknadsprogram
29 (29) %
regionala
foretag
20 2D % Kommunala
. o bostadsforetag
Ovrig finansiering 14 (13) % 22(23)%
1) Utfall per 2024-12-31 (inom parentes per 2023-12-31). | tidigare 2) Diagrammet avser 2025-12-31. Siffror inom
delarsrapport och arsredovisning har det redovisats prognossiffor for parentes avser 2024-12-31.

samma tidpunkt som i viss man avvikit fran detta utfallsvarde.

3) Delar av utlaningen till kommuner vidareutlanas
till kommunala bolag via kommunala internbanker.

UPPLANINGSPORTFOLJ
PER PROGRAM*

Private Placement O (1) %

Sociala obligationer O (-) %

Euro-commercial paper 8 (9) %

Gréna obligationer 14 (13) %

Svenskt
obligationsprogram 62 (54) %

Benchmarkupplaning,
ovriga valutor 16 (24) %

4) Diagrammet avser 2025-12-31. Siffror inom parentes avser 2024-12-31.

FLERARSOVERSIKT KOMMUNINVEST-KONCERNEN

Redovisat varde 2025 2024 2023 2022 2021
Balansomslutning, mdkr 636.3 6133 568,9 5533 5243
Utlaning (redovisat varde), mdkr 564,7 544.4 508,8 470,7 460.,7
Arets resultat, mnkr 2874 621 419,2 -54,1 4611
Medlemmar, totalt 297 296 295 294 294

varav kommuner 282 281 280 280 280

varav regioner 15 15 15 14 14
Karnprimarkapitalrelation, % 3552 3459 3594 459,6 403,7
Primarkapitalrelation, % 3552 3459 359,4 459,6 403,7
Total kapitalrelation, % 355,2 345,9 3594 459,6 4037
Bruttosoliditetsgrad, % 20,8 18,4 20,3 143 154
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ORDFORANDE HAR ORDET

Ett ar praglat av ansvar, langsiktighet och
fortsatt nytta for den kommunala sektorn

Det gangna aret har pa manga satt bekraftat hur
avgoérande en stabil och férutsagbar finansieringspartner
ar fér Sveriges kommuner och regioner. Trots en

omvarld som fortsatt praglas av osakerhet, geopolitiska
spanningar och ekonomiska utmaningar fortsatter vara
medlemmar att investera i den svenska valfarden. | detta
arbete har Kommuninvest fortsatt att vara en trygg och
langsiktig partner.

Vi ser hur sektorns investeringsbehov fortsatter att
vaxa, aven om det ar i en mindre skala an féregaende
ar. Demografiska forandringar, modernisering av Va-
natet, Okade krav pa beredskap och en nédvandig
klimatomstallning innebar att vara agare star infér
stora och komplexa beslut. | detta landskap ar det
tydligt att var affarsmodell, byggd pa samverkan och
kostnadseffektivitet, ar mer relevant an nagonsin.
Den har gett oss styrka att leverera stabilitet aven nar
omvarlden skiftar snabbt.

Under aret beslutade féreningsstdamman om en ny
Vision, Verksamhetsidé och Grundlaggande principer.
Utifran det beslutade stamman aven om ett nytt
agardirektiv. Beslutet kommer att rusta Kommuninvest
for framtiden och ge Kommuninvest méjligheten

att starka sin konkurrenskraft och darmed sanka
kostnaderna for vara agare.

Riskskatten fortsatter tyvarr att vara en betydande
belastning for var verksamhet och darmed for vara
agare. Att en verksamhet som var - som ar skapad for
att starka den offentliga sektorns ekonomi - beskattas
pa detta satt ar fortsatt svart att motivera. Det ar darfor
gladjande att regeringen tillsatt en utredning som har
som syfte att skapa ett undantag féor Kommuninvest.
Utredningen férvantas vara klar den 15 januari 2027. Det
betyder att vi under 2028 skulle kunna slippa betala
en hogst oproportionerlig skatt. Da har vi tillsammans
betalat cirka tva miljarder i skatt.

Det ar haftigt att se utvecklingen av Kommuninvest. Vi
har gatt fran uppstickare med ett par miljoner pa fickan
och en fantastisk idé nedskriven pa sju A4 sidor till 564
miljarder i portfoljen och valfarden har forstarkts med
flera miljarder.

Vivill rikta ett varmt tack till alla som bidragit till
arets framgangar. Till styrelsen for ett konstruktivt
och respektfullt samarbete dar fokus alltid ligger pa
helheten. Till bolagsstyrelsen och dess ordférande
for ett nara och strategiskt viktigt samarbete. Till var
direktor i féreningen och hela ledningsgruppen for
ett professionellt och malmedvetet arbete. Och inte
minst till alla medarbetare - ert engagemang och er
kompetens ar grunden fér allt vi astadkommer.

Vivill aven rikta ett speciellt tack till var vd Katarina
Ljungquvist for hennes ovarderliga arbetsinsatser.
Katarina valde efter noga évervagande att sluta sin
tjanst vid arsskiftet. Katarina har astadkommit otroligt
mycket under sin tid som vd och vi vill betona att aven
om Katarina nu tyvarr valjer att ldmna oss sa kommer
koncernens strategiska inriktning fér de ndrmaste aren
ligga fast.

Slutligen vill vi tacka vara agare och kunder. Det ar ert
fértroende som gor Kommuninvest mojligt. Tillsammans
fortsatter vi att bygga ett starkare, mer hallbart och mer
motstandskraftigt Sverige.

Ohstihe.

Linda Frohm
Ordférande

ULf Olsson
Vice Ordférande
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AFFARSMODELL OCH UPPDRAG

Affarsmodell och uppdrag

Kommuninvests affarsmodell skapar varde fér kunder och agare genom lagre
finansieringskostnader, stabil langsiktig finansiering i alla marknadslagen, starkt ekonomisk
styrning och stéd i hallbar omstallning. Verksamheten drivs utan vinstintresse och nyttan
aterfoérs direkt till kommuner och regioner i form av battre lanevillkor som ger 6kade

mojligheter att investera i ett hallbart samhalle.

Kommuninvests uppdrag och affarsmodell bygger

pa samverkan och pa de grundlaggande principerna
frivillighet, sjalvstandighet, solidaritet och stabilitet.
Medlemskap i Kommuninvest ekonomiska férening ar
frivilligt fér kommuner och regioner, men &ppet for alla.
Foreningen ager kreditmarknadsbolaget Kommuninvest
i Sverige AB. Som medlemsagt kreditmarknadsbolag
arbetar Kommuninvest utan vinstintresse och med
tydligt fokus pa langsiktig kund- och agarnytta och
stabil och kostnadseffektiv utlaning. Kommuninvests
affarsmodell bestar av fyra delar som illustreras pa
bilden pa nasta sida.

AFFARSMODELLEN BYGGER PA STORSKALIGHET OCH
LANGSIKTIGHET

Kommuninvests verksamhet har mycket hog
kreditvardighet, uppvisar finansiell stabilitet och

atnjuter fortroende pa den svenska och internationella
kapitalmarknaden. Detta ar grunden for en langsiktigt
hallbar formaga att i stor omfattning lana upp pengar pa
marknaden till fordelaktiga villkor.

Kommuninvest lanar upp medel genom valetablerade
program pa kapitalmarknaderna i EUR, USD och SEK.
Upplaningsstrategin bygger pa diversifierad upplaning,
hog likviditet, langsiktiga relationer med investerare och
transparent kommunikation vid emissioner. Den héga
kreditvardigheten och kostnadskontrollen gor att vi kan
erbjuda konkurrenskraftiga villkor till vara kunder.

De upplanade medlen lanas ut till vara agare -
kommuner och regioner i Sverige. Vi erbjuder ldn med
goda villkor till vara medlemmar och deras bolag.

Vi erbjuder ocksa gréna och sociala lan som bidrar

till utvecklingen inom hallbarhet. Kommuninvest har
en viktig rolli att méjliggdra investeringar i valfard,
infrastruktur och klimatomstallning.

BESLUTSSTOD FOR LANGSIKTIG FINANSIERING
Finansierings- och investeringsfragor ar en viktig del
av kommuners och regioners ekonomiska styrning. Var
radgivning, digitala verktyg, forskning och analys samt
vara utbildningar ger stod i detta arbete och starker
kundernas och medlemmarnas beslutsunderlag.
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AFFARSMODELL OCH UPPDRAG

MEDLEMMARNAS/AGARNAS
SAMVERKAN

Kommuninvests verksamhet
vilar pa solidarisk borgen
fran alla medlemmar.
Kommuner och regioner
ansluter sig frivilligt som agare
till Kommuninvest Ekonomisk
férening. Féreningen ager
kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB.
Strukturen skapar
stabilitet och fértroende
pa kapitalmarknaden.

UPPLANING PA
KAPITALMARKNADEN

Kommuninvest lanar upp
medel pa den svenska
och internationella
kapitalmarknaden och
upplaningsstrategin bygger
pa hog likviditet och
langsiktiga relationer med
investerare. Vi har hogsta
majliga kreditvardighet;
Aaa/AAA fran Moody's och
Standard & Poor's.

KONKURRENSKRAFTIG
UTLANING

De upplanade medlen tas

upp som lan av kommuner,

regioner och kommunala
bolag och anvands for

lokala investeringsprojekt.
Kommuninvest erbjuder
lan med stabila villkor,

konkurrenskraftig
prissattning samt gréna
och sociala lan med
miljomassig och social
nytta.

KUNSKAP, RADGIVNING
0CH STOD

Kommuner och regioner
starks i sin formaga att gora
battre och mer hallbara
finansieringslosningar
genom vart erbjudande
inom finansiell radgivning,
digitala verktyg och
sektorsspecifik kunskap.



STRATEGISK INRIKTNING

Strategisk inriktning for Kommuninvest i

Sverige AB

Under de kommande aren star kommun- och regionsektorn infér ekonomiska och
strukturella utmaningar. Lag befolkningstillvaxt och investeringsbehov tillsammans
med ett fortsatt klimatomstallningsarbete staller krav pa stabil finansiering, god
ekonomistyrning och langsiktig planering. Kommuninvests roll som finansiar till Sveriges
kommuner och regioner blir darmed annu viktigare.

Kommuninvest i Sverige AB:s strategiplan 2025-2027
visar riktningen for verksamhetens utveckling - i enlighet
med den verksamhetside och vision som agarna har
faststallt. Strategin beskriver dvergripande mal och
strategiska fokusomraden som styr Kommuninvests
langsiktiga satsningar. Har nedan beskrivs vara

fyra strategiska fokusomraden i strategiplanen. |
illustrationen pa nasta sida sammanfattas var vision,
grundlaggande principer, affarside, langsiktiga mal och
strategiska fokusomraden.

BESKRIVNING AV VARA FYRA STRATEGISKA
FOKUSOMRADEN 2025-2027

Kundfokus och hallbar tillvaxt

Med kommun- och regionsektorns behov av
investeringar kravs stabil finansiering och stoéd. Darfor
fortsatter vi att utveckla vart erbjudande, starka dialogen
med kunderna och fordjupa forstaelsen for deras behov.
Genom ett starkt kundfokus och utveckling av vara
hallbara erbjudanden fortsatter vi att sakra tillvaxt och
hallbar affar. Kommunernas och regionernas behov

av forutsagbar finansiering och tillgang till likviditet ar
utgangspunkten for vart arbete.

Kostnadsfokus och konkurrenskraft

Kommuner och regioner far genom Kommuninvest
tillgang till kostnadseffektiv finansiering som bygger
pa starka investerarrelationer och en narvaro pa bade
svenska och internationella kapitalmarknader. Tack
vare var formaga att attrahera investerare och integrera

hallbarhet i upplaningen kan vi erbjuda formanliga
villkor for lan till sektorns investeringar. Det ar genom
kostnadsfokus i hela finansieringskedjan som vi levererar
varde tillbaka till agare och kunder. Vart fortsatta arbete
med investerarrelationer och starkt kostnadsfokus
sakerstaller konkurrenskraftiga priser.

Effektivitet och kvalitet

Kommuner och regioner ska kunna lita pa att
Kommuninvest levererar finansiering och sakra tjanster
med hog kvalitet. For att sakerstalla detta utvecklar vi
robusta och standardiserade processer som minskar
operativa risker och starker kvaliteten i allt vi gor. Genom
att modernisera vara tekniska plattformar och arbetssatt
skapar vi battre datakvalitet och mer traffsakert
beslutsstdd - vilket gynnar vara agare och kunder. De
kommande aren fortsatter vi att forbattra informations-
och datahanteringen, infor relevanta Al-verktyg samt
automatiserar och standardiserar processer. Malet ar

att hoja effektiviteten sa att agare och kunder far annu
snabbare, tryggare och mer vardeskapande tjanster.

Attraktiv arbetsgivare

Kompetenta och engagerade medarbetare ger
kommuner och regioner hog kvalitet och ett mer
vardeskapande stdd i sin finansiering. Darfor
fortsatter vi att starka och utveckla ett attraktivt
arbetsgivarvarumarke och en kultur som praglas av
professionalism, engagemang och att vi blir starkare
tillsammans.
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VISION

Som alla svenska kommuners och regioners trygga och naturliga finansiar har
vi marknadens mest konkurrenskraftiga och hallbara finansieringslosningar.

GRUNDLAGGANDE PRINCIPER

FRIVILLIGHET SJALVSTANDIGHET SOLIDARITET STABILITET

* Frivilligt medlemsskap + Respekt for + Solidarisk borgen + Allas ansvar for god

* Frivilligt nyttjande av medlemmarnas + En medlem - en rost ekonomisk hushallning

erbjudanden demokratiskt fattade « Allvinst tillbaka till + Kapitalisering genom
:?Tlui" et e —. medlemsinsatser
ré&l]a\t/izsrt]illlgsjv:néka * Likvardiga erbjudanden ' S.tabllltlll.gang il
ot el illlker finansiering genom
Slaten sund kreditgivning
VERKSAMHETSIDE

Kommuninvest ar en medlemsorganisation for svenska kommuner och regioner. Tillsammans bidrar vi till
utvecklingen av den svenska valfarden och ett langsiktigt hallbart samhalle. Genom vart kreditmarknadsbolag
erbjuder vi konkurrenskraftiga och hallbara finansieringslésningar samt kunskap, stéd och radgivning i
finansierings- och investeringsfragor.

AFFARSIDE

Kommuninvest ar ett medlemsagt kreditmarknadsbolag som erbjuder svenska kommun- och regionkoncerner
konkurrenskraftig och hallbar lanefinansiering.

Genom kunskap inom bade kommunsektorn och finansmarknaden bistar vi ocksa med stéd och radgivning inom
ekonomistyrning och skuldférvaltning.

STRATEGISKA MAL 2025-2027

MARKNADSLEDANDE POSITION OCH B AVKASTNING TILL AGARNA MOTSVARAR
KONKURRENSKRAFTIG LANGIVARE NOJDKUNDINDEX (NKI) > 85 OVER TID RISKJUSTERAD RANTA I LINJE
TILL ALLA KUNDER MED BOLAGETS RISKAPTIT
Vi ska vara kommun- och Vi ska uppratthalla en mycket Vi ska sakerstalla stabil och
regionsektorns framsta och mest hég kundnéjdhet och leverera hallbar avkastning till &garna, i
relevanta finansieringspartner, en kundupplevelse som praglas niva med var laga riskprofil och
med ett konkurrenskraftigt av tillganglighet, kvalitet och utan vinstmaximering. Detta
erbjudande som méter alla fértroende. mojliggdr konkurrenskraftiga
kunders behov. finansieringsvillkor for

medlemmarna och langsiktig
finansiell stabilitet.

STRATEGISKA FOKUSOMRADEN 2025-2027

KUNDFOKUS OCH HALLBAR TILLVAXT

KOSTNADSFOKUS OCH KONKURRENSKRAFT ATTRAKTIV ARBETSGIVARE EFFEKTIVITET OCH KVALITET
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KOMMUNAL LANEFINANSIERING

Kommunsektorns upplaningshehov

Var arliga rapport “Den kommunala laneskulden” som publicerades i oktober 2025, visar
att kommunsektorns investeringar var fortsatt héga under 2024*. Pa grund av svagare

kassafléden an normalt var sjalvfinansieringsgraden lag och behovet av lanefinansiering
hogt. Under aret 6kade den kommunala laneskulden med nio procent, till 959 miljarder

kronor vid utgangen av 2024.

Under 2020-talet har kommunsektorns investeringar
gradvis andrat karaktar. Farre fédda barn och en

lagre befolkningstillvaxt innebar ett minskat behov

av helt nya verksamhetslokaler och bostader,
samtidigt som behovet av reinvesteringar i befintlig
infrastruktur och fastighetsbestand okar. Férandrade
investeringsmoénster, i kombination med fortsatt
osakerhet kring konjunkturens utveckling, dampar
bade investeringstakten och dkningen av lAneskulden i
kommunsektorn under 2025.

Kommunsektorns laneskuld férvantas fortsatta att
vaxa, men i en mer dampad takt de kommande aren.
Aven om investeringarna skulle ¢ka pa nytt till fdljd
av betydligt stérre underliggande behov, beddéms en
starkare konjunktur forbattra sjalvfinansieringsgraden
och darmed minska behovet av lanefinansiering.

KOMMUNSEKTORNS FINANSIERINGSFORMER
2014-2024
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Under 2024 finansierade Kommuninvest 57 (58) procent
av kommunsektorns laneskuld. Finansiering via egna
marknadsprogram uppgick till 29 (29) procent och

ovrig finansiering — omfattande bland annat finansiell
leasing och lan fran multilaterala utvecklingsbanker - till
14 (13) procent. Den 6kade andelen évrig finansiering
forklaras av att manga kommun- och regionkoncerner
har anpassat redovisningen av langa hyreskontrakt till
rekommendationerna for finansiell leasing. Detta innebar
samtidigt en dkning av kategorin évrig finansiering och
en minskning av de andra finansieringsalternativen i
statistiken.

1) Dataunderlagen i rapportserien "Den kommunala l@neskulden” bygger
pa uppgifter som hamtats frdn kommunernas och regionernas egna
arsredovisningar. Rapporten slapar efter ett ar i den bemarkelsen att 2025
ars utgava avser 2024 ars data.

B Kommuninvest
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MEDLEMMAR BERATTAR

Tre fragor om vardet att vara medlem och
agare i Kommuninvest

MOT VAR MEDLEM: DANDERYDS KOMMUN

JOHANNA HORNBERGER, KOMMUNSTYRELSENS ORDFORANDE | DANDERYDS KOMMUN

Nar gick Danderyds kommun in som medlem och &gare av Kommuninvest?

[
Danderyds kommun valde att ga med som medlem i Kommuninvest ar 2021. 4‘, )
Anledningen var att vi ville skapa sa goda forutsattningar som majligt for kommunen f
att ta lan for vara investeringsprojekt. Vi ar efter de forsta aren som medlem och agare
mycket ndjda och kommer fortsatta att vara agare av Kommuninvest aven framéver. Med
de olika investeringsbehov vi har i kommunen sa behdver vi fortsatta ha manga alternativ till
finansiering for att kunna halla nere kostnaderna.

Kan du ge exempel pa vilka investeringsbehov ni star infér de narmaste aren?

Vi har som manga andra kommuner ett stort investeringsbehov framfér oss. Nyligen invigde vi Danderyds
forsta korttidsboende. Bra initiativ som kommer géra stor skillnad. Vi ser att omstallningen i demografin
fortsatter, dar antalet aldre personer kommer 6ka markant i kommunen. Samtidigt ser vi exempel pa aldre
skolor och férskolor som behdver renoveras eller byggas om. Dessutom har vi ett badhus som ar till aren.

Vad anser du vara det storsta vardet med att vara dgare i Kommuninvest?

Det gemensamma agandet skapar varde for hela landet - det ar en fin gemenskap mellan alla kommuner.
Det storsta vardet for oss ar méjligheten till prisvarda och tillgangliga lan. Det underlattar fér oss att kunna
varna om och fokusera pa skattebetalarnas pengar. Till mina kollegor i kranskommunerna runt Stockholm,
skulle jag rekommendera att ansluta sig till Kommuninvest.

MOT VAR MEDLEM: KALMAR KOMMUN

YVONNE NORMAN, CONTROLLER PA EKONOMIAVDELNINGEN | KALMAR KOMMUN

Vad &r det stérsta vardet fér Kalmar kommun med att vara dgare och medlem
i Kommuninvest?

Vardet ar bland annat att Kommuninvest erbjuder bra produkter inom hallbar A
finansiering och att de i den ansékningsprocessen erbjuder ett mycket bra stod. ‘%

Varfor har ni valt att fokusera pa just hallbar finansiering for era investeringsprojekt?

Forutom att Kommmuninvest ger en liten ranterabatt pa de hallbara lanen, innebar den hallbara finansiering
en extra granskning av investeringsprojekten och pa sa satt blir det en slags kvalitetsstampel av dessa
investeringsprojekt. | kommunkoncernens finanspolicy finns ocksa mal om att minst 50 procent av
kommunkoncernens laneskuld ska besta av sa grona lan eller socialt hallbara lan.

Kan du ge ett exempel pa en investering som ni gjort nyligen som har finansierats med ett Lan for
Social Hallbarhet?

Kalmar kommun har under aret ansokt om tre socialt hallbara lan, som avser ombyggnation och
upprustning av skollokaler i samma geografiska omrade. Gladjande har alla tre lanen blivit godkanda,
efter kompletteringar och bra stod fran Kommuninvest. Den sociala insatsen omfattar bland annat sociala
mentorer och mer férebyggande vad galler trygghet, narvaro och elevstéd.
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LIKVIDITETSFORVALTNING

Likviditetsreserv for att mota
kundbehov i alla lagen

For att sakerstalla att vara dtaganden mot kunder och investerare kan uppfyllas aven i
perioder av stress pa de finansiella marknaderna har Kommuninvest en likviditetsreserv.
Reserven utgors av korta och likvida placeringar med hog kreditvardighet. Reserven uppgick
vid arets slut till 54,7 (57,2) miljarder kronor.

RESERV MED HOG KREDITKVALITET OCH LAG RISK langivare’. Vid utgangen av 2025 var 91 (90) procent
Kommuninvest har en likviditetsreserv vars syfte ar att av reserven placerad i vardepapper med hogsta
sakerstalla betalnings- och utlaningsberedskap under mojliga kreditvardighet. 46 (65) procent utgjordes av
perioder av hdg finansiell stress. Likviditetsreservens placeringar i vardepapper utgivna av lantagare fran
storlek anpassas efter bland annat kommande Sver{g.e. Se not 3 for ytterligare information om Bolagets
upplaningsférfall och omvarldsfaktorer som exempelvis ~ Kreditriskexponering.

valutakurs- och ranteférandringar. Enligt strategin ska

likviditetsreserven placeras kort och den genomsnittliga  :subventionerade langivare avser vardepappersemittenter dar
loptiden bor inte dverstiga 12 manader. Enskilda exponeringen behandlas mot den nationella regeringen enligt
placeringar far som mest ha en loptid pa CRR regelverket. Detta inkluderar bland annat Bolagets nordiska

39 manader. Férutom lbpande uppfélining genomgar systerorganisationer.

samtliga placeringsmotparter en arlig limitprovning

dar bade finansiella -och hallbarhetsfaktorer ingar i

beddmningen. Likviditetsreserven ar darmed utformad PLACERINGSREGLER FOR LIKVIDITETSRESERVEN
for att sakerstalla beredskap under turbulenta oo .. .
e - Likviditetsreserven bér ha en maximal
marknadsférhallanden. AR 3
genomsnittlig loptid om 12 manader
FORVALTNING - Maximal Léptid pa enskilda placeringar
Forvaltningen under 2025 praglades av en ar 39 manader.

likviditetsreserv med bade hog kreditkvalitet och
omsattningsbarhet. Direkta placeringar gors framst

i vardepapper utgivna av stater eller centralbanker,
multilaterala utvecklingsbanker samt subventionerade

Foér mer information, se avsnittet Risk- och
kapitalhantering eller besok Kommuninvests
webbplats www.kommuninvest.se.

LIKVIDITETSRESERVEN FORDELAD LIKVIDITETSRESERVEN FORDELAD LIKVIDITETSRESERVEN FORDELAD
PA LAND PA RATINGKATEOGRI PA EMITTENTKATEGORI
31 dec 2025 (31 dec 2024) 31 dec 2025 (31 dec 2024) 31 dec 2025 (31 dec 2024)

\ < |

Sverige 46 (65) % AAA 91(90) % Nationella regeringar eller
M Supernationals 29 (15) % W AA8(9) % centralbanker 47 (71) %
Tyskland 15 (12) % A1 % B Kreditinstitut subventionerade

langivare 23 (13) %
Multilaterala utvecklingsbanker 23 (9) %
Internationella organisationer 6 (6) %

B Kreditinstitut banktillgodohavanden 1 (1) %

Finland 5 (2) %
Wl Danmark 4 (2) %
Storbitannien 1 (1) %
M Belgien- ()%

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING ARSREDOVISNING 2025 15



ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Tydligare styrning och kultur for att

mota framtidens krav

2025 har praglats av snabbt foranderliga regelkray, teknikutveckling inom Al och vaxande
férvantningar pa effektivisering. Kommuninvest har balanserat stabilitet med behovet av
flexibilitet och utvecklingskraft. Arbetet har fokuserat pa styrning och arbetssatt som starker
organisationens férmaga att méta dagens och framtidens krav.

ORGANISATIONSUTVECKLING

Under aret har arbetet koncentrerats till att starka
samarbete, skapa enhetliga processer och tydliggéra
roller och ansvar. Organisationsférandringar och
uppdaterade befattningsbeskrivningar har tydliggjort
uppdrag och mandat for avdelningar, chefer och
nyckelroller samt starkt samordningen mellan affar, stéd
och kontrollfunktioner. Forbattrad styrning, tydligare
projekt- och forandringsstrukturer samt utvecklad
verksamhetsutveckling har bidragit till ©kad stabilitet
och férutsagbarhet.

KULTUR OCH VARDERINGAR I FOKUS

Kommuninvest har under aret tagit fram och etablerat
nya gemensamma varderingar - vi ar professionella,
vi &r engagerade och vi ar starkare tillsammans.
Arbetet har fokuserat pa att forankra varderingarna

i organisationen och integrera dem i ledarskap,
rekrytering och centrala hr-processer. Under aret

har aven en ny uppférandekod utvecklats, vilket
ytterligare tydliggor forvantningar pa beteenden och
férhallningssatt i det dagliga arbetet.

Tillsammans har dessa insatser starkt enhetlighet i
arbetssatt, férvantningar och beteenden och skapat
en tydligare grund fér samverkan och ett gemensamt
férhallningssatt i hela organisationen.

STRATEGISK KOMPETENSFORSORINING

Under aret har arbetet med kompetensinventeringar,
succession, nyckelroller och chefsforsorjning férdjupats
for att sakerstalla kontinuitet och langsiktig kapacitet.
Detta har starkt féormagan att planera och bemanna
utifran verksamhetens strategiska behov och skapat
battre forutsattningar fér att mota framtiden med ratt
kompetens och bemanning.

KOMPETENSUTVECKLING

Riktade insatser har genomférts inom omraden som
bland annat processutveckling, teknik, Al, informations-
och cybersakerhet samt relevanta regelverk.

Arbetet med malstyrning och férandringsledning

har samtidigt starkts. Tillsammans har dessa insatser
Okat organisationens leveransférmaga och skapar
forberedelser infér kommande teknikskiften och hogre
krav framat.

Vi ar

PROFESSIONELLA,
ENGAGERADE &
STARKARE TILLSAMMANS
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ORGANISATION OCH MEDARBETARE

LONETRANSPARENSDIREKTIVET

Kommuninvest har paborjat arbetet med
implementeringen av EU:s lonetransparensdirektiv.
Fokus har varit pa vardering av roller, analys av intern
jamférbarhet, utveckling av rollarkitektur och dversyn
av processer for ldbnesattning och lébnedversyn.
Forberedelser for dkade krav pa rapportering och
transparens har genomforts. Arbetet fortsatter under
2026 och forvantas skapa ett mer strukturerat och
forutsagbart system for ldbnesattning.

MEDARBETARUPPLEVELSE OCH RESULTAT |
MEDARBETARUNDERSOKNING

Arets medarbetarundersdkning visar fortsatt héga nivaer
av engagemang och en tydligare upplevelse av mal,
roller och styrning. Resultaten ar genomgaende starka,

MEDARBETARUNDERSOKNING
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sarskilt inom omraden som arbetstillfredsstallelse och
trivsel, ledarskapet hos narmaste chef samt upplevelsen
av verksamhetsstyrningen. Utfallet bekraftar effekten av
de strukturella och kulturella insatser som genomforts
under aret och visar att organisationen har en stabil
grund for fortsatt utveckling.

HALLBAR ORGANISATION

Kommuninvest arbetar langsiktigt for att vara en
ansvarsfull arbetsgivare. Under aret har arbetssatt
utvecklats for att starka en hallbar och inkluderande
arbetsmiljo, med tydligt fokus pa professionellt och
enhetligt ledarskap. Arbetet omfattar aven proaktiva
halsoframjande insatser och metoder for att tidigt
fanga upp signaler som kan paverka arbetsmiljo eller
valmaende.

2022 2021
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Forvaltnings-
berattelse

Jamforelsetal avseende resultatrakningen avser foregaende
ar (1 januari - 31 december 2024) om inte annat anges.
Jamforelsetal avseende balansrakningen avser 31 december
2024 om inte annat anges.

Kommentarer till resultat- och balansrakningen samt
férandringar i eget kapital aterfinns i anslutning till rakningarna,
pa sidorna 40, 43 och 44.

Ingen hallbarhetsrapport ar upprattad féor Kommuninvest
Ekonomisk forening gallande rakenskapsar 2025. Daremot
har en hallbarhetsrapport upprattats for dess dotterbolag
Kommuninvest i Sverige AB. Hallbarhetsrapporten aterfinns i
dotterbolagets Arsredovisning 2025.



FORVALTNINGSBERATTELSE | MODERFORENINGEN

Forvaltningsherattelse

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Kommuninvest bildades 1986 som ett regionalt projekt
for interkommunalt samarbete | Orebro Lan, via bolaget
Kommuninvest i Orebro Lan AB. Fran och med 1993 blev
det majligt for alla kommuner och regioner i landet att
sOka medlemskap i Kommuninvest Ekonomisk férening
(Féreningen). Foreningen ager kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget), i vilket all
affarsverksamhet bedrivs. Samarbetet bygger pa
frivillighet och affarsmassighet. Det primara syftet med
verksamheten ar att uppna langfristigt goda villkor for
medlemmarnas finansiering. Verksamheten omfattar
framst lan for investeringsfinansiering. Kommuninvest
verkar ocksa som medlemsorganisation for att

paverka de allmanna forutsattningarna for sektorns
finansiering. Endast medlemmar i agarféreningen,

samt av medlemmarna kontrollerade bolag, stiftelser
och férbund, har ratt att utnyttja Kommuninvests
tjianster. Kredit till sddana bolag, stiftelser eller forbund
férutsatter att deras andamal ligger inom ramen for
den kommunala kompetensen och att medlemmen
tecknat borgen for kredittagarens forpliktelser. Det
finansiella samarbetet ska bedrivas med minsta
mojliga risktagande for Foreningen, Bolaget och dess
medlemmar.

FINANSSAMARBETETS ORGANISATION

Svenska kommuner och regioner kan efter prévning

bli medlemmar i Kommuninvest Ekonomisk forening.
Koncernen utgors huvudsakligen av Féreningen

och Bolaget. Bolaget ager sedan 1 januari 2012 aven
Kommuninvest Fastighets AB. Kommuninvest Fastighets
AB ager den fastighet dar Bolaget bedriver sin
verksamhet.

SOLIDARISK BORGEN

Medlemmarna i Féreningen tecknar en obegransad
solidarisk proprieborgen for Bolagets samtliga
forpliktelser. | tillagg till denna forbindelse har
borgensmannen tecknat ett avtal som férdelar
eventuella krav, baserade pa borgensforbindelsen,
i relation till respektive kommuns skuld till Bolaget.
Medlemmarna har ocksa tecknat ett garantiavtal,
som reglerar medlemmarnas ansvar for de
motpartsexponeringar som uppstar som en foljd av
Bolagets anvandning av derivatkontrakt.

- Moderforeningen

VERKSAMHET BYGGD PA MEDLEMMARNAS BEHOV
Omfattningen av Koncernens verksamhet avgors framst
av antalet medlemmar i Foreningen och de enskilda
medlemmarnas finansiella behov. Per 31 december
2025 hade Foreningen 297 (296) medlemmar, varav 282
(281) kommuner och 15 (15) regioner. Darmed var 97 (97)
procent av Sveriges kommuner och 71 (71) procent av
regionerna medlemmar (delagare) i Féreningen. Under
aret tillkom Nacka kommun som ny medlem.

ANDELSKAPITAL

Féreningens styrelse faststaller arligen hur stor insats
nya medlemmar ska erlagga. Insatsens storlek ar
relaterad till kommunens eller regionens invanarantal.
Det totala andelskapitalet i Foreningen uppgick vid
utgangen av 2025 till 11 707,3 (11 517.2) mnkr. Okningen
ar en effekt av inbetalt insatskapital fran medlemmarna.
Darutover kan andelskapitalet 6kas genom
stammobeslut om insatsemission eller genom beslut
om nya arliga insatser.

MEDLEMSSTATUS

Antalet medlemmar i Kommuninvest Ekonomisk
férening uppgick vid arets slut till 297 (296). Ingen
uppsagning av medlemskapet har skett under 2025
och ingen aterbetalning av insatskapital till folid

av uppsagning kommer att ske under kommande
rakenskapsar.

RANTA PA MEDLEMSINSATSER OCH ATERBARING
Genom beslut pa Foreningens arsstamma anvander
sig Foreningen fran och med rakenskapsaret

2011 av overskottsutdelning till medlemmarna.
Overskottsutdelningen ar méjlig genom att Bolaget
overfor ett eventuellt skattemassigt resultat som
koncernbidrag till Féreningen. Overskottsutdelningen
bestar av ranta pa medlemmarnas insatskapital.

EKONOMISKT UTFALL

Féreningen redovisar for 2025 ett resultat fore skatt om
282,7 (629,6) mnkr. Resultat efter skatt uppgick till 282,7
(629,6) mnkr.
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FORVALTNINGSBERATTELSE | MODERFORENINGEN

PERSONAL

Foreningen har under 2025 haft en anstalld

och lbnesumman, inklusive sociala avgifter och
pensionsavsattningar uppgick till 3,4 (3,4) mnkr.
Rorelseresultatet, trots riskskattens negativa paverkan
om 360,8 (334,7) mnkr, ger mojlighet till utdelning i form
av ranta pa insatskapital. Styrelsen for Kommuninvest
Ekonomisk férening foreslar att: Till féreningsstammans
forfogande staende vinstmedel 287 860 335 kr
disponeras pa foljande satt:

Utdelning i form av ranta pa insatskapital 283500 000
Balanseras i ny rakning 4360335
Summa disponerat 287 860 335

Gallande regelverk for kapitaltackning och stora
exponeringar innebar att Kommuninvest vid varje
tidpunkt ska ha en kapitalbas som motsvarar
minst summan av kapitalkraven fér kreditrisker,

marknadsrisker och operativa risker och dessutom
beraknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i
verksamheten i enlighet med Kommuninvests interna
kapitalutvarderingspolicy. Den totala kapitalrelationen
uppgar till 355,2 (345,9) procent, att jamféra med
kravet, inklusive buffertkrav, sarskilt kapitalbaskrav
samt Pelare 2 vagledning, om 66,1 (105,6) procent.
Bruttosoliditetsgraden uppgar till 20,8 (18,4) procent, att
jamféra med det lagkrav inklusive Pelare 2 vagledning
som inférdes i juni 2021 om tre procent. Kapitalbasen
uppgar efter foreslagen vinstdisposition till 12 026,2
(11 840,3) mnkr och slutligt minimikapitalkrav till 270.8
(273,9) mnkr. Specifikation av posterna framgar av not
2, avsnitt Kapitaltackning Koncernen. Kommuninvests
ekonomiska stallning ger inte upphov tillannan
beddmning an att Kommuninvest kan férvantas
fullgdra sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt.
Vad betraffar Kommuninvests resultat och stallning i
ovrigt, hanvisas till resultat- och balansrakningar med
tillhérande bokslutskommentarer.
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FORVALTNINGSBERATTELSE | STYRNING OCH KONTROLL

Styrning och kontroll i centrum

Kommuninvest Ekonomisk férening ar moderférening i Kommuninvestkoncernen.
Féreningen ags av 297 svenska kommuner och regioner med syfte att effektivisera deras
finansverksamhet. Féreningen utgor tillsammans med Kommuninvest i Sverige AB (publ)
samt Kommuninvest Fastighets AB en finansiell foretagsgrupp.

God styrning och kontroll ar av central betydelse for i Kommuninvest i Sverige AB ("Bolaget’, org.nr.
Koncernen, eftersom den ar offentligt agd och har 556281-4409). Bolaget ager 100 procent av aktierna i
ett ansvarsfullt uppdrag. Bolagsstyrningsrapporten Kommuninvest Fastighets AB (org. nr. 556464-5629).
fér Kommuninvest i Sverige AB aterfinns i dess Andelskapitalet i Foreningen uppgick per 2025-12-31
arsredovisning. till 11 647, 6 (11 517.2) miljoner kronor. Varje ny medlem

i Foreningen tillskjuter ett andelskapital till Foreningen
KOMMUNINVESTKONCERNEN baserat pa invanarantal i medlemskommunen eller
Kommuninvest Ekonomisk férening ('Féreningen’, regionen. Per 2025-12-31 hade Foreningen 297 (296)
org.nr. 716453-2074) dger 100 procent av aktierna medlemmar.

— Utndmningsansvar .
KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

, >
MEDLEMMAR/AGARE VALBEREDNINGAR
—»
EXTERNREVISOR — FORENINGSSTAMMA -
— LEKMANNAREVISORER

INTERNREVISOR STYRELSEN =

— Rapporteringsvagar

KOMMUNINVEST | SVERIGE AB

EXTERNREVISOR s ARSSTAMMA

INTERNREVISOR STYRELSEN

VERKSTALLANDE DIREKTOR

COMPLIANCECHEF

ASSET LIABILITY VERKSTALLANDE
COMMITTEE (ALCO) LEDNING
UTVECKLINGSKOMMITTE REGELVERKSKOMMITTE
: KONTINUITETS- OCH
KREDITKOMMITTE e
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FORVALTNINGSBERATTELSE | STYRNING OCH KONTROLL

PRINCIPER FOR STYRNING

Medlemmarna i Féreningen utgérs av svenska
kommuner och regioner. Féreningen ar en
medlemssamverkan med framsta syfte att ge
medlemmarna och deras majoritetsagda foretag
tillgang till kostnadseffektiv och stabil lanefinansiering.
Féreningen ska enligt stadgarna inte drivas med
vinstsyfte. Nar dess behov av konsolidering ar
tillgodosett ska allt dverskott tillfalla medlemmarna.
Medlemmarna bestammer sjalva om verksamhetens
inriktning, och ingen medlem har ensam ett
bestéammande inflytande. Pa arsstdmman har varje
medlem en rést. Nedan presenteras nagra av de
principer som bolagsstyrningen baseras pa. Till detta
kommer styrelsens arbetsordning, instruktionen fér den
verkstallande direktéren och andra interna regler som
styrelsen har faststallt.

MEDLEMSSAMRAD

Fér att stimulera till agarinflytande och dialog
genomfors arliga medlemssamrad, dar representanter
fér foreningsstyrelsen diskuterar aktuella fragor
med medlemmarnas foretradare i mindre forum.
Medlemssamraden ar viktiga forum for att forbereda
beslutsarenden infér arsstamman. Infor arsstamman
2025 holls medlemssamraden vid 8 tillfallen, varav
sex fysiska och tva digitala. 248 fortroendevalda och
tjidnstepersoner deltog. Ar 2024 hélls 6 fysiska och 4
digitala medlemssamrad, med 318 deltagare.

AGARDIREKTIV

Styrelsen i Foreningen utarbetar agardirektiv for Bolaget,
som faststalls arligen pa ordinarie foreningsstamma. |
agardirektiven formuleras ramarna for den verksamhet
som Foreningen uppdrar at styrelsen i Bolaget att
utéva. Agardirektiven inkluderar framférallt riktlinjer for
konsolidering, risknivaer, finansiella mal, rollférdelning
mellan Féreningen och Bolaget, kreditgivning samt
direktiv for hallbarhet som Foreningen ger Bolaget.
Agardirektiven blir gallande genom att de faststalls av
féreningsstamman och arsstamman i Bolaget.

MAL FOR VERKSAMHETEN

Koncernens dvergripande mal ar att skapa storsta
mojliga nytta for medlemmarna i Foreningen. Det ska
nas bland annat genom att ha en hég andel néjda
kunder, att sta for en stor andel av medlemmarnas
lanefinansiering, att ha hég kostnadseffektivitet samt
att ha en finansiell styrka som stddjer verksamhetens
langsiktiga inriktning.

ERSATTNINGSPRINCIPER

Styrelsen fér Bolaget faststaller, i enlighet med
agardirektiven, de ersattningsprinciper som galler

inom Bolaget. Principerna ses over regelbundet.
Bolaget beddms inte vara i behov av en sarskild
ersattningskommitté. Dessa uppgifter fullgors i stallet av
ordféranden i Bolagets styrelse. Ersattningarna ska bidra
till att attrahera, behalla och motivera medarbetarna
samt sakerstalla att verksamheten kan bedrivas pa

ett effektivt och hallbart satt. Grundprincipen ar att
ersattningar och andra anstallningsvillkor ska vara
marknadsmassiga utan att vara léneledande. Bolaget
tilldmpar inte rorliga ersattningar utan enbart fast
kontant ldn, med undantag fér avgangsvederlag. Under
2025 har inga (O) avgangsvederlag utbetalats i samband
med anstallningars upphodrande. Lonesattningen
baseras pa arbetsuppgiftens innehall, svarighetsgrad,
ansvar och krav pa utbildning samt pa medarbetarens
formaga att uppfylla stallda krav och bidra till
verksamhetens utveckling.

ARSSTAMMA

Arsstdmman i Féreningen &r det hdgsta beslutande
organet inom Koncernen. Arsstdmman genomférdes
som en sa kallad hybridstamma i Stockholm den 3

april 2025. Vid en hybridstamma stalls krav att minst
ordférande och sekreterare vid stamman ar narvarande
vid den ort stdmman &r kallad till. Ovriga deltagare
deltar digitalt. Vid stamman var 164 (138) kommuner och
regioner representerade, motsvarande 55 (47) procent
av medlemmarna. Vid arsstamman har varje medlem en
rost. Nagra av de beslut som fattades var:

- Arsredovisning
- Agardirektiv till Kommuninvest i Sverige AB

+ Information om kapitalbehov i
Kommuninvestkoncernen 2025

Arsstamman i Bolaget hélls i direkt anslutning till
Féreningens arsstamma.

VALBEREDNING

Det finns tva valberedningar inom Koncernen, dels

en valberedning i Féreningen, dels en valberedning

i Féreningens féretag. Valberedningarna har det
yttersta ansvaret for att beslut om tillsattning bereds

i en strukturerad och transparent process, som ger
medlemmarna moéjlighet att ge sin syn pa och ldmna
forslag i tillsattandefragor och andra dartill hérande
fragor samt att darigenom skapa goda forutsattningar for
val underbyggda beslut. Valberedningen i Foreningen
utses vid arsstdmman, pa basis av forslag lamnat av
Foreningens styrelse. Valberedningen i Féreningens
foretag utses inom Féreningens styrelse. Féreningens
styrelse har beslutat att dess arbetsutskott ska utgéra
valberedning i Féreningens féretag.
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VALBEREDNING | FORENINGENS FORETAG 2025/2026

- Linda Frohm (M), Kalix kommmun, ordférande
- ULf Olsson (S), Boras Stad, vice ordforande
+ Ewa-May Karlsson (C), Region Vasterbotten
+ Niclas Nilsson (SD), Kristianstads kommun
- Pierre Sjostrém (S), Staffanstorps kommun

Mer information om valberedningen finns pa
www.kommuninvest.se.

STYRELSEARBETET

Styrelsearbetet bedrivs dels i styrelsen for Foreningen,
dels i styrelsen for Bolaget. Huvudprincipen ar

att Foreningens styrelse hanterar medlems- och
agarfragor och Bolagets styrelse hanterar fragor som
ror affarsverksamheten. Det innebar att fragor rorande
nya medlemmar, uttrade, eventuell uteslutning,
kapitalisering av Koncernen, borgensfragor med mera
hanteras av Foreningens styrelse. Bolagets styrelse
hanterar finansieringsfragor, kreditfragor (exempelvis
limiter, analyser) samt andra verksamhetsfragor.
Kopplingen mellan de bada styrelserna ar dock

stark, eftersom vissa fragor angar bade férenings-

och bolagsstyrelsen. Féreningens styrelse, som
representerar agarna, har dock ingen direkt
bestammanderatt 6ver Bolagets styrelse. Foreningens
styrning av Bolagets styrelse sker endast genom
stammobeslut eller stammobeslutat agardirektiv.

FORENINGSSTYRELSENS ARBETSUTSKOTT

Inom Foreningens styrelse utses arligen ett
arbetsutskott, bestaende av styrelsens ordférande

och vice ordférande samt ytterligare minst en
styrelseledamot. Arbetsutskottet ska pa styrelsens
uppdrag bland annat svara for beredningen av
styrelsens arbete och arligen utvardera vd:s
arbetsinsatser. Arbetsutskottet utgdr aven valberedning
fér Foreningens féretag och revisionsutskott enligt
arbetsordning faststalld av féreningsstamman.
Arbetsutskottet har i egenskap av revisionsutskott vidare
i uppdrag att traffa Féreningens och dotterforetagens
externa revisorer och lekmannarevisorer for att informera
sig om revisionens inriktning och omfattning samt synen
pa Foreningens och Koncernens risker. Resultatet av
arbetsutskottets och revisionsutskottets arbete ska
l6bpande rapporteras vid styrelsens sammantraden.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Den verkstallande direktdren ansvarar for Foreningens
lépande férvaltning i enlighet med styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Da Féreningens medlemmar ar
demokratiskt styrda organisationer och Féreningens
verksamhet ar av samhallsnyttig art, ska verkstallande
direktérens ansvar for den l6épande férvaltningen vara
begransat till sddana l&pande administrativa arenden
som inte ar av principiell betydelse eller pa annat

satt av sarskild betydelse fér Féreningen. Om det i

ett enskilt drende ar oklart om beslutanderatten ska
tillkomma styrelsen eller den verkstallande direktéren,
ska verkstallande direktoren lata styrelsen prova
fragan eller om styrelsens stallningstagande inte kan
invantas, samrada med styrelsens ordférande. Enligt Lag
(2018:672) om ekonomiska féreningar 7:e kap. 29 §, ges
verkstallande direktoren ratt att i vissa fall vidta atgarder
utan styrelsens bemyndigande. Av skal som angivits
ovan ska verkstallande direktéren i sddana fall iaktta
mycket stor restriktivitet och alltid séka samrad med
styrelsens ordférande.

AGARLEDNINGSPROVNING

I enlighet med regelverket for finansiella foretag som
star under Finansinspektionens kontroll, ska styrelsens
ledaméter | Kommuninvest Ekonomisk férening samt
verkstallande direktéren ledningsprévas.

STYRELSEPRESENTATION

Styrelsen for Kommuninvest Ekonomisk forening har,
fran och med arsstamman 3 april 2025, bestatt av Linda
Frohm (ordférande), ULlf Olsson (vice ordférande), Ulla
Andersson, Lilly Backlund, Britta Flinkfeldt, Mohamad
Hassan, Ewa May Karlsson, Peter Karnstrom, Maria
Liljedahl, Hanne Lindqyvist, Stefan Moberg, Niclas
Nilsson, Teddy Nilsson, Jonas Ransgard och Pierre
Sjostrom. Ledamoéterna presenteras pa sida 25.

MER INFORMATION OM KOMMUNINVESTS
BOLAGSSTYRNING

Pa Kommuninvests webbplats www.kommuninvest.se
aterfinns foéljande information:

-+ Stadgar for Kommuninvest Ekonomisk férening.

- Information om medlemmar och medlemsintrade.

-+ Bolagsordning for Kommuninvest i Sverige AB.

+ Information om valberedningarnas arbete.
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ANALYS- OCH FINANSKOMMITTEN

Foreningsstyrelsen utser en Analys och finanskommitte.

Kommittén syftar till att, genom kunskap och analys om
sektorns situation och utveckling vad galler ekonomi
och hallbarhet, understédja Foreningsstyrelsen i sitt
uppdrag. Kommittén ska bidra till insikter om sektorn
och dess utveckling som gynnar Kommuninvest i
Sverige AB:s verksamhet. Den har dessutom till uppgift
att pa uppdrag av Féreningens styrelse bereda nya
medlemsansdkningar.

Kommittén bestar enbart av tjansteman, eftersom
uppgifterna kraver djup ekonomisk specialkompetens.
Enligt kommitténs instruktion ska sammansattningen
spegla olika delar av landet. Medlemmarna ska ha
erfarenhet fran olika kommuntyper samt kunskaper om
verksamheter i bolagsform.

ERSATTNINGAR

Vid arsstamman 2025 beslutades om en férandrad
arvodering for féreningsstyrelsen, se vidare not 7 dar
de sammanlagda arvodena framgar. Totalt arvode till
styrelsens ledamoter uppgick for ar 2025 till 2 029,4
(1950,6) tusen kronor.

STYRELSEARBETET 2025

Under 2025 har styrelsen haft 5 (5) ordinarie
sammantraden, 1 (O) extrainsatt, 1 (1) konstituerande
sammantrade samt 2 (2) seminarier. Arbetet och
besluten har, utéver de l6pande arendena, bland
annat avsett:

+ Medlemssamrad

- Planerad kapitaluppbyggnad
- Agardirektiv

+ Internrevisionsrapporter

- Uppfolining av medlemmarnas och sektorns
skuldsattning

- Arsredovisning och delarsrapport

+ Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)
+ Styrelseutvardering

- Forslag till strategisk styrning

+ Konkurrenssituation och agardialog
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Styrelsen for Kommuninvest
Ekonomisk forening

LINDA FROHM (M) ULF OLSSON (S) LILLY BACKLUND (S) BRITTA FLINKFELDT (S)

Kalix kommun Boras stad Lycksele kommun Arjeplogs kommun

TEDDY NILSSON (SD) MOHAMAD HASSAN (L) EWA-MAY KARLSSON (C) ULLA ANDERSSON (V)

Svalévs kommun Uppsala kommun Region Vasterbotten Region Gavleborg

MARIA LILIEDAHL (SD) STEFAN MOBERG (KD) NICLAS NILSSON (SD) JONAS RANGSGARD (M)

Képings kommun Arjangs kommun Kristianstads kommun Goteborgs stad

HANNE LINDQVIST (M) PIERRE SJOSTROM (S) PETER KARNSTROM (S)

Kalmar kommun Staffanstorps kommun Sandvikens kommun
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SUPPLEANTER
Jeanette Wappling (V)
Gallivare kommun

Andreas Svahn (S)
Region Orebro lan

Christina Johansson (M)
Arboga kommun

Deshira Flankér (M)
Varmdoé kommun

Lill Jansson (L)
Lerums kommun

Hans Lindberg (S)
Umea kommun

Ann-Marie Johansson (S)
Are kommun

Matilda Warenfalk (S)
Morbylanga kommun

Katarina Eiderbrant (S)
Varbergs kommun

Marianne Sandstrém (SD)
Overkalix kommun

REVISORER | KOMMUNINVEST | SVERIGE AB
Arsstdmman fér Kommuninvest Ekonomisk férening valjer externrevisor och lekmannarevisorer.
Kommuninvest ska enligt bolagsordningen ha en revisor. Externrevisorn utses av arsstamman pa férslag
fran styrelsens revisionsutskott for tiden intill slutet av den ordinarie stdmma som halls under det fjarde
rakenskapsaret efter revisorsvalet. ArsstAmman har ocksa ratt att utse en revisorssuppleant.

Susanne Lindholm
Henningsson (KD)
Orebro kommun

Martin Kirchberg (SD)
Torsas kommun

Louise Skaarnes (SD)
Munkedals kommun

Gusten Martensson (C)
Almhults kommun

Adam Johansson (M)
Falkdpings kommun

Samma revisionsbolag som ar utsett till externrevisor fér Foreningen ar aven utsett till externrevisor for
Bolaget och Kommuninvest Fastighets AB. Syftet ar att erhalla en mer effektiv revision for Koncernen.

EXTERNREVISOR

Vid 2024 ars arsstamma i Foreningen utsags, for perioden intill slutet av arsstamman 2028, Ernst & Young
AB till revisionsbolag. Ernst & Young AB har, som huvudansvarig revisor valt auktoriserade revisorn Mona
Alfredsson. Huvudansvarig revisor traffar styrelsen i Bolaget minst tva ganger per ar, och styrelsen i

Féreningen minst en gang per ar.

INTERNREVISOR

Styrelsen for Féreningen har fran 2024 utsett KPMG till internrevisionsbolag.

LEKMANNAREVISORER

Lekmannarevisorerna traffar regelbundet de externa revisorerna, styrelseordféranden, Foreningens
sekreterare/direktér och andra representanter for Foreningen. Vid behov kan lekmannarevisorerna initiera
extra granskningsinsatser utdver den normala lagstadgade revisionen. Pa Foreningens arsstamma 2024
utsags foljande lekmannarevisorer for Foreningen intill slutet av arsstamman 2028: Anki Svensson (M) Tyresd
kommun (omval) och Ambjérn Hardenstedt (S), Svedala kommun (omval). Pa arsstamman 2025 avgick

Anki Svensson och i hennes stalle valdes Erik Andersson (M), Taby kommun. Pa féreningsstamman 2020
beslutades att lekmannarevisorernas uppdrag ska koncentreras till att enbart granska Foreningen och dess

verksamhet,
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Forskning och utbildning

Arbetet inom forskning och utbildning syftar till att generera 6kad kunskap om
kommunsektorns utveckling samt en aktiv spridning av denna till nuvarande medlemmar,
potentiella medlemmar och allmanheten som helhet.

Under aret har Forskning och utbildning publicerat
tva fokusrapporter; "Fran statligt folkhemsbygge till
kommunal upprustning” och "Tufft att vara liten -
Allmannyttans ekonomiska utmaningar: En analys av
storlek och lokala forutsattningar”.

Den arliga rapporten "Den kommunala laneskulden”
har publicerats och kommenterades i Ekot (SR) vid tva
tillfallen under hosten. Dartill har kvartalsrapporten
"Kommunsektorns skuldforvaltning” publicerats med
fyra fordjupningar.

Under aret har arbetet med att skapa ett
kunskapserbjudande riktat mot fortroendevalda ute
i kommunerna pabdrjats, med planerad lansering i
samband med valet 2026.

statligt folkhemshygee

Frén y
till kommunal uugm&}ﬂmg

~§ KOMMUNINVEST

Antalet externa férelasningar har varit fortsatt hogt,
dar avdelningen deltagit pa saval stérre evenemang
och seminarier som vid presentationer for enskilda
kommuner och myndigheter.

Inom omradet forskning ryms aven Kommuninvest
samverkan med Orebro universitet och samarbeten
med forskare vid andra universitet och myndigheter.
Under aret har samverkansavtalet med Orebro
universitet arbetats om sa att Kommuninvest numera
finansierar en postdoktor med inriktning mot hallbarhet,
vid den Nationalekonomiska institutionen vid Orebro
universitet, som kommer att bedriva sin forskning hos
Kommuninvest en dag i veckan.

Fnkuwrpo,"
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Lagre utlaningstillvaxt

Kommuninvests utlaning vaxte under 2025 till 563,9 (545,2) miljarder kronor i nominella
termer. Det gav en tillvaxttakt pa 3,4 (6,5) procent. Kombinationen av lagre efterfragan och
storre konkurrens gav en utlaningstillvaxt som var svagare an historisk trend. Kommuninvests
marknadsandel lag vid ingangen av 2025 pa 57 procent. Vid utgangen av 2025 hade

Kommuninvest totalt 1037 (1 041) lantagare.

SVAGARE TILLVAXT

Fran hosten 2023 till bérjan av 2025 lag
kommunsektorns behov av upplaning pa hoga nivaer.
Kommunsektorns laneskuld steg med drygt 9 procent
under 2024. Under 2025 har upplaningstakten minskat
i jamforelse med 2024. Forklaringen till en lagre
efterfragan pa kredit kan finnas i saval viss éverlikviditet
som Okad forsiktighet i planering och genomférande av
investeringar.

| kontexten av en minskande befolkning i ett stort
antal kommuner har investeringsplaner justerats ner
pa manga hall. Minskningarna inom férskola och
skola har varit patagliga. Nyproduktionen av bostader
inom allmannyttan har fallit markant. Parallellt med
neddragningar i forskolor, skolor och bostader har
det funnits behov av investeringar i andra delar

av verksamheterna. Sedan nagra ar tillbaka har
manga kommuner 6kat sina investeringar inom

VA. En i stora delar sliten VA-infrastruktur behéver
uppgraderas. Aldreboenden och beredskap, samt i
viss man grén omstallning, har ocksa varit prioriterade
investeringsomraden.

Kommuninvests utlaning har inte bara paverkats av

en generellt sett svagare efterfragan, utan aven av en
tuffare konkurrenssituation. Sedan hosten 2024 har det
funnits ett Okat intresse, sarskilt fran affarsbankssidan,
fér denna del av kreditmarknaden. Det har primart

rort de kortaste loptiderna. Kommuninvests stallning

i forhallande till kommmuner och regioner med egna
marknadsprogram har, efter en lite svagare period under
varen, starkts mot slutet av aret.

Efter tre inledande svaga kvartal tog Kommuninvests
utlaning fart under det fjarde kvartalet. Detta gjorde att
tillvaxten fér forsta halvaret pa 0,8 procent lyftes till en
tillvaxt for helaret pa 3,4 procent. Okningen var delvis
likviditetsrelaterad. Den kan ocksa vara ett tecken pa
att investeringarna inom ovan ndmnda mer dynamiska
omrade kan vara pa vag att oka.

Den 18 december genomférde Kommuninvest en
prisjustering, genom att marginalen mellan upp- och
utlaning sanktes, i linje med det nya agardirektivet som
antogs pa stamman i april. Marginalen sanktes med 4-5
baspunkter for alla typer av lan.

Vid arets slut uppgick Kommuninvests utlaning till
563,9 (545,2) miljarder kronor i nominella termer.

Utlaningstillvaxten landade darmed pa 3,4 (6,5) procent.
Kommuninvests marknadsandel lag pa ungefar 57 (58)
procent vid utgangen av 2024.

Arets nyutlaning och omsattning av befintliga lan
fordelades med 89 (82) procent pa lan med en
kapitalbindning langre an ett ar och 11 (18) procent pa
lan med en kapitalbindning om ett ar eller kortare. Lan
med en kapitalbindning om ett till tre ar utgjorde 29

(39) procent av volymen. Vid utgangen av 2025 bestod
utlaningsportfolien av 65 (65) procent lan med fast ranta
och 35 (35) procent lan med rorlig ranta.

GOD UTVECKLING FOR GRONA LAN

Under 2024 lanserades ett nytt gront ramverk. Det
borjade under 2025 att i praktiken, genom nya villkor
féor Grona lan, tillampas gentemot kund. Det har funnits
vissa behov for kunderna i att anpassa sig till de mer
detaljerade villkoren. Men givet de forutsattningarna har
utvecklingen anda varit positiv.

Vid arsskiftet omfattade den grona portfolien 764

(710) projekt, motsvarande en beviljad volym pa 135,8
(126,5) miljarder kronor, som godkants for 207 (199)
medlemmar. Tillvaxten var sarskilt stark inom gréna
VA-investeringar. Dar 6kade den beviljade volymen
under aret med 3,3 miljarder kronor. Volymen utbetalda
Grona lan uppgick vid arsslutet till 101,1 (91,6) miljarder
kronor. Det innebar att andelen Gréna lan, av den totala
utlaningen, landade pa 17,9 procent. Mer information om
Grona lan aterfinns i Hallbarhetsrapporten.

VIKTIGA FRAMSTEG INOM LAN FOR SOCIAL HALLBARHET
Lan for Social Hallbarhet har under aret gatt fran

klarhet till klarhet. | mars genomférdes en framgangsrik
emission av den forsta sociala obligationen och

i november publicerades den forsta sociala
effektrapporten. Till detta ska laggas att flera nya
medlemmar tillkommit med volymmassigt storre sociala
projekt.

Vid utgangen av 2025 var den beviljade volymen i
programmet 14,4 (10,9) miljarder kronor. Den fordelades
pa 34 (27) olika projekt samt 24 (20) medlemmar. Den
utbetalda volymen Lan fér Social Hallbarhet landade
pa 7,1 (4,5) miljarder kronor. Andelen Lan for Social
Hallbarhet i forhallande till total utlaning uppgick till

1,3 (1,1) procent. Mer information om Lan fér Social
Hallbarhet aterfinns i Hallbarhetsrapporten.
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ANTAL MEDLEMMAR OCH UTLANINGSVOLYM

1988 - 2025
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Fler medlemmar i Féreningen samt att medlemmarna valt att ldgga en allt storre del av sin upplaning hos Bolaget, ar de framsta férklaringarna till den
historiska utlaningstillvaxten.

B Antal medlemmar i Kommuninvest Ekonomisk férening
Utlaning (nominellt varde), Kommuninvest i Sverige AB
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Betydande Iantagare med hogsta kredithetyg

Kommuninvest lanar pengar pa kapitalmarknader i Sverige och internationellt for att
finansiera utlaning till kommuner och regioner. Upplaningsverksamheten har fungerat val
under aret med en god efterfragan pa Kommuninvests obligationer. Den solidariska borgen
frdn medlemmarna ligger till grund for var héga kreditvardighet (AAA/Aaa) vilket bidrar till
att Kommuninvest ar ett sakert placeringsalternativ for investerare. Den totala upplaningen
vid arets slut uppgick till 609,2 (596,4) miljarder kronor i nominella termer.

LIKVIDITETSSTRATEGI

Kommuninvests strategi utgar fran en narvaro pa tre
strategiska upplaningsmarknader, matchning mellan
tillgangar och skulder och en likviditetsreserv med hog
tillganglighet. De tre strategiska upplaningsmarknaderna
utgérs av svenska kronor, amerikanska dollar och euro.
Upplaning avtalas for att ersatta lan som forfaller, for att
finansiera nyutlaningen och for att anpassa storleken

pa likviditetsreserven beroende pa marknaden och
likviditetsberedskapskrav.

Marknadsforhallandena har under aret praglats av
geopolitisk oro, men likviditetsstrategin har fungerat val.
Tillgangen till likviditet har varit god och Kommuninvest
har kunnat finansiera kundernas upplaningsbehov till bra
villkor.

FOKUS PA BENCHMARKUPPLANING

Under aret lanades totalt 165,5 (142,6) miljarder upp

i obligationer med optid dver ett ar. Upplaning i
kortfristiga certifikat, med loptid under ett ar, uppgick till
108,2 (86,2) miljarder. Tidigare emitterad upplaning till
ett belopp om 28,3 (12,0) miljarder aterkdptes och 202,0
(203,1) miljarder forfoll.

NYUPPLANING PER PROGRAM'
1jan-31 december 2025
(1jan-31 december 2024)

Svenskt obligationsprogram 69 (50) %

W Benchmarkupplaning, évriga valutor 21 (39) %
Gréna obligationer 8 (11) %
Sociala obligationer 2 (-) %

! exkl. certifikatupplaning

Den svenska marknaden har under storre delen

av aret varit finansieringskallan med lagst pris. Av
denna anledning har majoriteten av arets langfristiga
upplaning lanats i svenska kronor. Av lanevolymen

i den svenska marknaden utgjordes 94,8 (67.5)
miljarder av fastranteobligationer, 19,5 (3,0) miljarder
av obligationer med rérlig ranta (FRN) och 7.8 (4,5)
miljarder av hallbara obligationer. Pengar som lanas
upp via hallbara obligationer finansierar grébna och
sociala investeringsprojekt hos svenska kommuner och
regioner. | mars lanserade Kommuninvest sin férsta
sociala obligation.

EN BETYDANDE SSA-EMITTENT

Kommuninvest emitterar pa internationella upplanings

marknader i kategorin "Sovereigns, Supranationals and

Agencies' (SSA). Med stora arliga upplaningsvolymer ar
Kommuninvest en betydande internationell aktér inom

SSA-segmentet. Lantagare som Kommuninvest jamfér

sig med inkluderar:

+ KFW (Tyskland)

+ Kommunalbanken (Norge)

+ Municipality Finance (Finland)

+ Nordiska Investeringsbanken, NIB (Norden och
Baltikum)

NYUPPLANING PER VALUTA'
1ljan-31dec 2025
(1jan-31 dec 2024)

SEK 74 (53) %
W EUR7(24) %
USD 19 (23) %
T exkl. certifikatupplaning
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Finansiell stallning

Det egna kapitalet i Koncernen uppgick vid utgangen av aret till 12 608,6 (12 761,6) miljoner
kronor. Den totala kapitalbasen var 12 026,2 (11 840,3) miljoner kronor vilket gav en total

kapitalrelation om 355,2 (345,9) procent.

Balansomslutningen uppgick vid periodens slut till
636 328,1 (613 317,2) miljoner kronor. Utlaningen
till kommuner och regioner star for huvuddelen av
tillgangarna och uppgick till 564 657,0 (544 428,3)
miljoner kronor vid arsskiftet (redovisat varde).

OVERSKOTTSUTDELNING 2025

Forutsatt beslut pa Foéreningens arsstamma kommer
Foreningen att lamna éverskottsutdelning for
rakenskapsaret 2025 om 282,5 (630,5) miljoner kronor.

Bolaget har i bokslutet ldmnat koncernbidrag om 298,0
(647,2) miljoner kronor till Foreningen.

KAPITALTACKNING OCH BRUTTOSOLIDITET

Koncernen ar val kapitaliserad fér att mota riskerna i
verksamheten, med kapitalrelationer som med god
marginal overstiger de foreskrivna minimikraven i pelare
1, kapitalbaskravet i pelare 2 samt det kombinerade
buffertkravet. Finansinspektionen staller inget krav

fér pelare 2-vagledning pa bolagsniva, endast pa
gruppniva. Karnprimarkapitalet uppgick till 12 026,2

(11 840,3) miljoner kronor, vilket innebar en

EGET KAPITAL
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karnprimarkapitalrelation pa 355,2 (345,9) procent.
Koncernens kapitalbas bestar endast av
karnprimarkapital och darfér uppgar aven den totala
kapitalrelationen till 355,2 (345,9) procent. Se vidare
not 2. Vid utgangen av 2025 uppgick Koncernens
bruttosoliditetsgrad till 20,8 (18,4) procent.

RATING

Bolaget har hogsta kreditbetyg, AAA fran S&P Global
Ratings och Aaa fran Moody's. Ratinginstituten
bekraftade under hosten 2025 Bolagets rating, med
fortsatt stabila utsikter. Som grund for beddmningen
lyfter instituten fram det solidariska borgensatagandet
fran Foreningens agare, mandatet Bolaget har fran
dess agare att agera kommungald for medlemmarna,
den hoga kvaliteten i laneportfoljen samt strategin for
kapitaluppbyggnad.

Kommuninvest far aven héga sa kallade ESG-betyg
fran ett flertal aktorer, daribland ISS-oekom, MSCI och
Sustainalytics. Beddmningarna visar att Kommuninvest
anses tillhéra den grupp av finansiella institutioner vars
verksamhet ar lagt exponerad for hallbarhetsrisker.

KOMMENTARER TILL
RAKENSKAPER

| avsnittet
Finansiella rapporter
finns kommentarer
till resultatrakning,
balansrakning
samt forandringar i
eget kapital. Dessa
kommentarer
utgoér en del av
férvaltnings-
berattelsen.
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Lag risktolerans och effektiv riskhantering

Bolagets huvuduppdrag ar att sakerstalla tillgang till stabil och effektiv upplaning for
kommunsektorn. Detta innebar att efter kundernas behov lana upp pengar pa de finansiella
marknaderna. Verksamheten har ett lagt risktagande dar risker endast accepteras for att
uppfylla uppdraget. Nedan presenteras évergripande Bolagets mal, principer och metoder

for att hantera risk.

RISKHANTERING OCH RISKEXPONERING UNDER 2025
Under 2025 har de finansiella marknaderna, och
risklaget for Bolaget, fortsatt paverkats av den
geopolitiska oron i varlden. USA:s inférande av hogre
tullar under varen har skapat ett osakert handelsklimat
och fér Bolagets del innebar marknadsoron ett tillfalligt
Okat likviditetsbehov for att finansiera stallande av
sakerheter. Centralbankerna har till stor del fortsatt

att sanka rantorna for att fa fart pa konjunkturen.
Sveriges kommuner och regioner star fortsatt infér
demografiska utmaningar och ett férandrat behov av
investeringar i infrastruktur. Samtidigt vantas svensk
ekonomi starkas under de kommande aren i takt med att
realldonedkningar gor sig kannbara och en inflation som
till synes ar under kontroll. Under aret har Bolaget verkat
i en tuffare konkurrenssituation som, i kombination

med en avmattad efterfragan fran kunder, gjort att
utlaningstillvaxten varit svagare an prognostiserat.

Riskprofil

Kommuninvest har en central betydelse for
finansieringen av svenska kommuners och regioners
investeringar. Utifran kundernas behov lanar

Bolaget upp pengar pa de finansiella marknaderna.
Affarsmodellen innebar att Bolaget ar utsatt for

risker forknippade med de finansiella marknaderna,
den svenska staten och kommunernas ekonomiska
férutsattningar, ESG-relaterade fragor, samt operativa
risker.

Riskpolicy

Bolagets riskaptit och tillatna risktagande faststalls
arligen i Bolagets riskpolicy, vilken antas av styrelsen.
Riskpolicyn slar fast att Bolagets risker ska vara sma
och far inte i nagot fall vara storre an nédvandigt for att
uppna syftet med verksamheten. Den totala risknivan
far inte aventyra Bolagets finansiella situation. Fér en
oversikt av de risktyper Kommuninvest regelbundet
hanterar och mater, se nedan tabell Kommuninvests
riskhantering i korthet.

Bolagets riskpolicy baseras pa fyra riskkategorier:
Resultat & Kapital, Likviditet & Upplaning, Kredit &
Marknad och Operativa risker. For varje riskkategori
har kvalitativa och kvantitativa riskaptiter faststallts
som alla risker mats emot. Bolagets riskaptit ska

uttrycka den niva och inriktning som kan accepteras
for att uppna overgripande mal, med utgangspunkt

i Bolagets verksamhet. Nivan pa riskaptiten avgors

av faktorer sa som finansiell stallning, tillvaxtmal,
marknadsforutsattningar for den givna tidsperioden
samt om effektivitetsvinster kan uppnas vid ett forandrat
risktagande. ESG-risker hanteras och kontrolleras

inom respektive annan risktyp och saknar darfér egen
riskaptit. Den framsta metoden fér att identifiera och
mata ESG-risker ar vasentlighets- och riskbedémning
dar ESG-faktorer integreras i befintliga riskmetoder for
identifiering, matning och kontroll, kompletterat med
scenariometodik och datadriven analys utifran relevans
och tillganglighet. Riskpolicyn ar en del av Bolagets
riskramverk som utgor styrelsens grundlaggande
instrument fér verksamhetsstyrning och god intern
kontroll.

Riskorganisation

Det samlade ansvaret for kontroll och uppfolining av
Bolagets riskramverk ligger hos Bolagets riskchef. Inom
varje verksamhetsomrade ligger ansvaret for hantering
och kontroll av risker hos ansvarig chef. Framat- och
bakatblickande analyser anvands for att sakerstalla

att Bolaget identifierar, beddémer och mater risker
korrekt. Kreditkommittén ar ett organ som beslutar
vissa forandringar i limiter och krediter gentemot kund
samt alla motpartslimiter, samt dvriga kreditfragor som
kraver beslut. Bolagets tillgangs- och skuldkommitté
(ALCO) ansvarar for fragor gallande intern kapital- och
likviditetsutvardering och aterhamtningsplan som kraver
beslut. Bolagets regelverkskommitté bereder arenden
om nya regelverk och bereder och tillstyrker forslag om
interna styrdokument. Bolagets utvecklingskommitte
beslutar om processen for verksamhetsstyrning

och data governance. Bolagets kontinuitets-och
kriskommitté har det évergripande ansvaret for

att planera, styra och koordinera processen for
kontinuitetshantering samt utveckling av krisberedskap.
Inom Bolaget finns tre oberoende kontrollfunktioner;
Riskavdelningen, Complianceavdelningen

och Internrevisionen. Riskavdelningen och
Complianceavdelningen utgér tillsammans Bolagets
andra linje medan Internrevisionen utgoér Bolagets tredje
linje. De tre linjerna visualiseras i organisationsschemat
som foljer nedan.
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ORGANISATIONSSCHEMA MED VERKSAMHETENS TRE LINJER

ALCO ,
(ASSET LIABILITY COMMITTE)

KREDITKOMMITTE

REGELVERKSKOMMITTE

KONTINUITETS-
OCH KRISKOMMITTE

UTVECKLINGSKOMMITTE

M 14 linjen
2:alinjen
e linjen

INTERNREVISION

INTERNREVISION

VD-SEKRETERARE

SEKRETERARE

—_— VERKSTALLANDE DIREKTOR __
FORENINGSSTYRELSENS

RISKAVDELNING

COMPLIANCE-

AVDELNING

IT- OCH
UTVECKLINGS-
AVDELNING

KOMMUNIKATIONS-

AVDELNING

Riskavdelning

Riskavdelningen utévar den dvergripande riskkontrollen
och 6vervakar Bolagets finansiella och operativa

risker. Bolagsstyrelsen informeras regelbundet

i riskkontrollarenden. Funktionen ar skild fran
affarsverksamheten och rapporterar till vd och styrelsen.
Ansvarig for avdelningen ar Bolagets riskchef som utses
av styrelsen. Avdelningen ansvarar for att folja upp att
riskrapporteringen ar korrekt enligt gallande externa och
interna regler samt att regelbundet utfora stresstester.
Riskavdelningen ansvarar aven for att styrelse och
ledning erhaller relevanta beslutsunderlag om Bolagets
riskstyrning.

Complianceavdelningen

Complianceavdelningen ar en kontroll- och stédfunktion
som ar oberoende och organisatoriskt skild fran

de funktioner och omraden som den overvakar

och kontrollerar. Avdelningen identifierar, mater,
analyserar och rapporterar regelefterlevnadsrisker.
Compliancechef utses av styrelsen och ar direkt
understalld vd samt rapporterar till bade vd och
styrelsen i regelefterlevnadsfragor. Denna funktion

UTLANINGS- OCH
RADGIVNINGS-
AVDELNING

EKONOMI- OCH

JURIDIK- OCH

FINANSAVDELNING [ INKOPSAVDELNING

ansvarar bland annat for att évervaka och kontrollera
regelefterlevnaden inom den tillstandspliktiga
verksamheten samt ger rad och stod till verksamheten,
verkstallande ledningen och styrelsen, i fragor rorande
lagar och andra regler. Har ingar ocksa att kontrollera
och beddma andamalsenligheten och effektiviteten
avseende de rutiner och atgarder som vidtagits for

att minimera risken for att tillampliga regler inte féljs.
Compliancechef ar ocksa centralt funktionsansvarig
enligt regelverk mot penningtvatt och finansiering av
terrorism.

Internrevision

Bolagets internrevision, vilken ar utlagd pa extern part,
ar en oberoende granskningsfunktion som rapporterar
till styrelsen. Internrevisionen ansvarar for utvardering
av hanteringen av risker, Bolagets kontroll- och
styrprocesser samt att verksamheten bedrivs enligt
Bolagets interna regler. Internrevisionen rapporterar
l6pande till styrelsen och vd. Styrelsen faststaller
arligen en plan for internrevisionens arbete. Vd redogor
i styrelsen for atgarder som vidtagits med anledning av
rapporteringen fran internrevision.
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KOMMUNINVESTS RISKHANTERING | KORTHET

Riskkategori

Resultat & Kapital

Risktyp

Riskbeskrivning och definition

Resultatet har en direkt effekt pa Bolagets kapital och ett tillrackligt
resultat och kapital ar en férutsattning for Bolagets langsiktiga
utveckling.

Risken for att Bolaget p.g.a. forluster eller andra effekter pa
balansrakningen inte har tillrackligt kapital for att bedriva och utveckla

Resultat & Kapital — Strategisk risk sin verksamhet enligt faststallda planer.
Risken att Bolaget pa grund av pris, fortroende, effektivitet eller annat
inte ar konkurrenskraftiga pa marknaden och darmed successivt tappar
volymer och lénsamhet. Risken att resultatet inte nar malen for att
Resultat & Kapital  Affarsrisk tillgodose fortsatt utveckling, utdelningsmal och kapitalkrav.

Bolagets verksamhet bygger pa kontinuerlig upplaning i marknaden.

Likviditet & Bolagets féormaga att bedriva upplaning till relevanta marknadspriser ar
Upplaning en avgorande faktor for verksamheten.
Likviditet & Likviditetsrisk (Kortfristig och Risken att inte uppfylla betalningsatagande pa férfallodagen och/eller
Upplaning langfristig) att inte kunna tillgodose en kunds finansieringsbehov.
Likviditet & Risken att inte kunna genomféra upplaning pa marknaden till féljd av
Upplaning Refinansieringsrisk interna eller externa handelser.

Bolaget bedriver kreditgivning till kommuner och kommunala

bolag. Upplaning och utlaning innehaller bada marknadsrisker givet
Kredit & Marknad férutsattningarna for verksamheten.

Kredit & Marknad

Koncentrationsrisk

Risken att bolaget ar dverexponerad mot en enskild motpart, sektor,
tillgangsklass, geografisk region, eller annan faktor.

Kredit & Marknad

Motpartsrisk

Risken att en motpart i derivatkontrakt eller repotransaktion fallerar
innan slutavveckling av kassafléden. Risken innefattar aven att
koncentrationer kan finnas mot enskilda motparter.

Kredit & Marknad

Kreditrisk utlaning

Risken att en utlaningsmotpart inte fullféljer sina ataganden.

Kredit & Marknad

Marknadsrisk

Risken for en férlust och/eller negativ effekt pa Bolagets intakter till
folid av rante- och/eller valutakursrorelser.

Operativa

Risken for forluster till féljd av otillrackliga eller fallerade interna
processer, manniskor och system eller yttre handelser, inbegripet,
men inte begransat till, legala risker, modellrisker och informations-
och kommunikationsteknikrisker (IKT-risker), men med undantag fér
strategiska risker och anseenderisker

Operativa

Processrisk

Risken for forluster till foljd av otillrackliga eller fallerade interna
processer, yttre handelser, inbegripet, men inte begransat till, legala
risker, modellrisker.

Operativa

Personalrisk

Risken for forluster till foljd av manskliga fel.

Operativa

Informations- och
kommunikationsteknikrisk (IKT-
risk)

Risken att varje rimligen identifierbar omstandighet i samband med
anvandningen av natverks- och informationssystem som, om de
intraffar, kan aventyra sakerheten i natverks- och informations-system,
verktyg eller processer som ar teknikberoende, funktioner och
processer eller tillhandahallandet av tjanster genom att orsaka negativa
effekter i den digitala eller fysiska miljon.

Operativa

Regelefterlevnadrisk

Risken att Bolaget inte foljer gallande externa eller interna regler och
darmed riskerar att paféras sanktioner, drabbas av forluster eller av
daligt rykte/forlorat anseende.

Hallbarhet

Hallbarhetsrisk?

Risken for negativa finansiella konsekvenser till folid av nuvarande
eller framtida effekter av faktorer som rér miljo, samhallsansvar eller
bolagsstyrning (ESG-faktorer) pa institutets motparter eller investerade
tillgangar. ESG-risker forverkligas genom de traditionella

kategorierna av finansiella risker.

1) Hallbarhetsrisk hanteras och kontrolleras inom respektive annan risktyp och har darfér ingen egen riskaptit.
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RESULTAT & KAPITAL

Resultat

Bolaget har inget vinstsyfte. Andamalet ar att

bereda medlemmarna ekonomisk nytta och efter
nodvandig konsolidering tillfors medlemmarna
resultatet. Prissattning utgar fran agardirektivets

krav pa ekonomiskt resultat. Dessa krav innebar att
marginalen mellan upplaning och utlaningsrantor ska
vara tillracklig for att tacka Bolagets och Foreningens
verksamhetskostnader. Marginalen ska aven ge

mojlighet till férrantning av medlemmarnas insatskapital.

Strategiska risker och affarsrisker

Strategiska risker kring resultat och kapital hanteras
framst genom Bolagets interna kapital och
likviditetsutvardering, IKLU, dar Riskavdelningen ar
delaktig. Kontroll av riskhantering relaterad till resultat
och kapital sker aven lépande genom uppféljning av
Bolagets riskaptit. Kontroll av affarsrisker genomfors i
férsta hand via uppféljning av resultatniva i forhallande
till uppsatta mal samt rapportering fran forsta linjen

av tidiga varningssignaler inom riskaptitsmatten

utlaningstillvaxt, marknadsandel och upplaningskostnad.

Lépande uppféljning av resultat och kapital gors aven
inom ramen for den finansiella rapporteringen.

Kapital

Bolagets styrelse har beslutat att Bolagets kapitalbas
ska tacka det hogsta av Bolagets internt beddémda
kapitalbehov och det regulativa kapitalkravet med
en marginal. Denna marginal tar hojd for ett antal
osakerhetsfaktorer som kan paverka Bolagets
kapitalrelationer negativt, exempelvis starkare
utlaningstillvaxt an prognostiserat. Storleken pa
kapitalmalet i kvantitativa termer faststalls arligen
inom ramen for Bolagets interna kapital och
likviditetsutvardering (IKLU).

Kapitalhantering

Bolaget kapitaliseras for att uppratthalla saval internt
beddmt kapitalbehov som regulatoriska krav. En fullgod
kapitaltackning ar viktig for att utlaningen till Sveriges
kommuner och regioner ska kunna fortsatta vaxa och
for att bibehalla fortroendet hos Bolagets intressenter,
framfor allt investerarna. Kommuninvest ar alagt att
folja tillsynsforordningen (EU) nr 575/2013, ocksa kallad
CRR (Capital Requirements Regulation), som ar direkt
tillamplig i Sverige samt kapitaltackningsdirektivet EU
2013/36, som genomfors i svensk ratt genom lagar
och Fl:s foreskrifter. Darutéver kan Finansinspektionen
ge en pelare 2-vagledning som anger en kapitalniva
som de anser att institutet bér uppratthalla utover
kravet. Separata krav och vagledningar anges avseende
riskbaserade kapitalbehov respektive kapitalbehov for
bruttosoliditet. Pelare 2-vagledningarna grundar sig

pa utfallet av stresstester och andra institutspecifika

beddmningar. Finansinspektionen har den 30 september
2025 meddelat sitt beslut avseende det riskbaserade
pelare 2-krav och pelare 2-vagledning som Bolaget
omfattas av och baseras pa Finansinspektionens
dversyns och utvarderingsprocess (OUP), se not 3. Enligt
Finansinspektionens beslut behdver Bolaget inte halla
kapital for pelare 2-vagledning.

Kommuninvests kapitalisering - ett agaransvar
Féreningen har ansvaret for Koncernens kapitalisering.
Kommuninvest kapitaliseras inte via vinstmedel,

utan genom medlemsinsatser fran Féreningens
medlemmar, tillika Bolagets yttersta agare.
Féreningsstamman beslutar om en ny kapitalplan en
gang per mandatperiod, vilket ar vart fjarde ar. Vid
féreningsstamman i mars 2024 beslutades om en ny
plan for Kommuninvests kapitaluppbyggnad fér aren
2025-2028.

Kapitalisering 2025

Féreningens medlemmar har under aret dkat
andelskapitalet i Féreningen med 130 miljoner kronor.

| oktober kopte Féreningen aktier i Bolaget for 120
miljoner kronor, till en kurs pa 120 procent. Foljaktligen
Okade aktiekapitalet i Bolaget med 100 miljoner kronor
och det fria egna kapitalet dkade med 20 miljoner
kronor.

Kapitalplan och intern kapitalutvardering
Koncernens kapitalplanering ar integrerad med
Bolagets strategiska verksamhetsplanering och interna
kapital och likviditetsutvardering (IKLU). Planerna
blickar fem ar framat och i processen analyseras
Bolagets och Koncernens kapitalbehov baserat pa
prognostiserad tillvaxt, kapitalpaverkande férandringar

i verksamheten och kommande regelverkskrav.

Malet med kapitalplaneringen ar att sakerstalla att
kapitalbasen i Bolaget och Koncernen ar tillrackligt stora
fér att bara de risker och regelverkskrav som foljer av
realiserandet av verksamhetsplanen. Prognoserna utgar
fran Bolagets basscenario. Aven stresstester genomférs
fér att avgdra hur stora kapitalbuffertar Bolaget behdver
fér att aven klara av avvikelser fran planen. Den interna
kapitalutvarderingen identifierar alla vasentliga risker
som finns inom Koncernen och kapitalbehovet for
dessa risker utvarderas och kvantifieras. Den interna
kapitalutvarderingen sammanstalls i en rapport som

pa begaran skickas till Finansinspektionen. Den interna
kapitalutvarderingen per arsskiftet visar att Bolaget
moter samtliga regulativa kapitalkrav samt interna
kapitalmal, se not 2.

Bruttosoliditet

Fran och med den 28 juni 2021 tillampas
kapitalkravsmattet bruttosoliditetsgrad (leverage
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ratio) inom EU. Bruttosoliditetskravet ar faststallt till
tre procent och ar direkt gallande for Kommuninvest
via kapitaltackningsforordningen (EU) 2019/876 av
den 20 maj 2019. Bruttosoliditetsgraden definieras
som relationen mellan primarkapitalet och de totala
exponeringarna i tillgangar och ataganden. Vid
berakning av bruttosoliditetsgraden galler en sarskild
bruttosoliditetsreglering for sa kallade offentliga
utvecklingskreditinstitut, Public Development Credit
Institution (PDCI), en kategori som Kommuninvest
tillhér. For Kommuninvest innebar detta att all utlaning
till medlemmar och deras bolag far avraknas fran det
exponeringsmatt som anvands vid berakningen av
Bolagets och Koncernens bruttosoliditetsgrad.

LIKVIDITET & UPPLANING

Likviditetsrisker hanteras framst genom Bolagets interna
kapital och likviditetsutvardering, IKLU samt Bolagets
Policy fér kapital och likviditet och tillhérande dokument.
Hantering av refinansieringsrisker framgar av Bolagets
interna regler om kapital och likviditet. Kontroll av
likviditets- och refinansieringsrisker sker lépande utifran
faststallda riskaptiter och limiter. Syftet med Bolagets
likviditetshantering ar att kunna méta kanda och
prognostiserade likviditetsbehov. Likviditetsberedskapen
ska vara god under saval normala marknadsforhallanden
som i perioder med likviditetspaverkande stress.
Likviditetshanteringen ar utformad for att sakerstalla

att Bolaget kan méta alla sina betalningsforpliktelser

i tid, utan vasentliga merkostnader, samt att det finns

en tillracklig likviditet fér att mojliggdéra omsattning av
befintlig utlaning. Detta tillgodoses genom en héglikvid
likviditetsreserv samt en hog diversifieringsgrad bland

finansieringskallor med avseende pa antal och typ av

motparter, typer av finansiella instrument, &ptider,

valutor och geografiska marknader.

KREDIT & MARKNAD

Kredit- och motpartsrisker foljs upp genom kontinuerlig
motparts- och omvarldsbevakning. Exponeringar

mats lbpande mot riskaptiter och limiter. Uppfolining
gors aven pa kommunsektorn och motparter utifran

framatblickande analyser, kanslighetsanalyser och
stresstester. Bolaget tilldmpar endast standardiserade

metoder for kapitaltdckning av kredit- och
motpartsrisker. Genom att endast utlaning till den
kommunala sektorn och regioner ar tillaten samt

att hoga krav pa motparters kreditvardighet stalls

kan risker hallas pa en mycket lag niva. Bolaget

har darigenom heller inte lidit nagra historiska
kreditforluster. Rante- och kreditspreadrisker beraknas
och féljs regelbundet. Valutarisk berdknas och foljs
upp manadsvis. Utvardering och validering av Bolagets
marknadsriskberakningar sker regelbundet, minst

arligen. Detta inkluderar aven &versyn av de antaganden
som gjorts i berakningarna.

OPERATIVA RISKER
Bolaget arbetar l6pande med att identifiera, vardera,
hantera, folja upp och rapportera de operativa risker

som Bolaget ar exponerat mot. Alla vasentliga processer

i bolaget ska ha processagare. Regler om processer
och processagare finns i Bolagets regler om intern

styrning och kontroll. Bolaget genomfér minst arligen

en sjalvutvardering av de operativa nettoriskerna
inom verksamheten. Vidare information om Bolagets
hantering av operativa risker aterfinns i Not 2.
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FINANSIELLA RAPPORTER | RESULTATRAKNING

Resultatrakning - Koncernen

1januari-31 december

Mnkr Not 2025 2024
Ranteintakter beraknade enligt effektiviantemetoden 16 8249 23550,2
Ovriga ranteintakter 2750 1983
Rantekostnader beraknade enligt effektiviantemetoden -16 060,8 -225288
Ovriga rantekostnader -57,5 -197,3
RANTENETTO 3 981,6 10224
Provisionskostnader 4 -12.7 -13.9
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 86.8 286,0

varav bortbokade tillgangar vdrderade till upplupet anskaffningsvdrde 0,0 -
Ovriga rérelseintakter 6 14.8 16,6
SUMMA RORELSEINTAKTER 1070,5 13111
Allmanna administrationskostnader 7 -370,2 -3157
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar 19 -6.1 -61
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar 20 -2.9 -31
Ovriga rérelsekostnader 8 -6.7 -7.1
SUMMA KOSTNADER -385,9 -332,0
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 684,6 979,1
Kreditforluster, netto 9 1,6 01
Paforda avgifter 10 -398.8 -358.2
RORELSERESULTAT 2874 620,9
Skatt 11 0,0 0,0
ARETS RESULTAT 2874 620,9

Rapport over totalresultat - Koncernen

1 januari-31 december

Mnkr Not 2025 2024
ARETS RESULTAT 287.4 620,9
Ovrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT 287.4 620,9
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Kommentarer till resultatrakningen

RANTENETTO

Rantenettot minskade med 40,8 miljoner kronor,
motsvarande -4,0%, och uppgick till 981,6 (1 022,4)
miljoner kronor. Rantenettot har sjunkit trots den
Okade utlaningsvolymen om 20,2 miljarder. Detta
som en foljd av att Riksbankens styrranta och dartill
relaterade marknadsrantor sjunkit vilket pressat ned
rantenettot nagot da Bolaget har mer rantebarande
finansiella tillgangar an motsvarande finansiella skulder.
En stor del av tillgangarna utgdrs ocksa av Bolagets
likviditetsreserv som placeras till lag risk och ger
lagre avkastning an évriga tillgangar. Kostnaden for
rating, svenskt obligationsprogram och andra avgifter
foér att lana upp pengar belastar rantenettot med

44,9 (568,5) miljoner kronor. Férandringen ar relaterad
till periodiseringseffekter av kostnader fér svenskt
obligationsprogram.

For mer information gallande periodens rantenetto, se
not 3.

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick

till 86,8 (286,0) miljoner kronor. Resultatet forklaras
huvudsakligen av orealiserade marknadsvardes-
férandringar om 90,9 (281,6) miljoner kronor, varav

127 miljoner kronor hanfors till sdnkning av basmarginal
i december 2025. Den positiva utvecklingen under
aret drivs framfér allt av att skillnaden i varde mellan
Kommuninvests tillgangar och skulder som redovisas
till verkligt varde har minskat samtidigt som tidigare
uppbyggda negativa balanser har minskat 6ver tiden.
Pa nedsidan paverkar framst att svenska kronan har
starkts mot bade euro och amerikanska dollar. Eftersom
Kommuninvest har fér avsikt att halla tillgangarna och
skulderna till forfall realiseras normalt sett inte dessa
varden.

For vidare information, se vidare not 5.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Licensintakter for Bolagets tjanster inom Kl Finans dkade
med 1,4 miljoner kronor till 13,2 (11,8) miljoner kronor.

KOSTNADER

Kostnaderna uppgick till -385,9 (-332,0) miljoner kronor,
varav personalkostnader utgjorde -182,7 (-157,1) miljoner
kronor och &vriga kostnader -204,0 (-174,9) miljoner
kronor. Okningen av personalkostnader férklaras av
helarseffekter for tillsattning av tidigare vakanser

och resursforstarkningar till det utvecklingsarbete

som bedrivs for att transformera Bolagets IT-stod.
Okningen av évriga kostnader férklaras ocksa av
utvecklingsarbetet, programrelaterade kostnader
uppgar till -94,5 (-58,9) miljoner kronor. Avskrivningarna
var i niva med féregaende ar. Kreditforlusterna uppgick
till 1,6 (0,1) miljoner kronor.

PAFORDA AVGIFTER

Riskskatten for Kommuninvest uppgick till -360,8
(-334,7) miljoner kronor. Orsaken till den hogre nivan ar
att basen for skatteberakningen, Bolagets totala skulder,
Okade jamfért med foregaende ar. Resolutionsavgiften
for ar 2025 har for Kommuninvest av Riksgalden
faststallts till -15,9 (-23,5) miljoner kronor. Tillkommande
for aret ar kostnad for Riksbankens rantefria inlaning,
som ger en negativ resultateffekt om -22 miljoner
kronor.

ARETS RESULTAT

Kommuninvests rorelseresultat, resultat fore

skatt, uppgick till 287,4 (620,9) miljoner kronor.

Det lagre resultatet forklaras av orealiserade
marknadsvardesférandringar om 90,9 (281,6)

miljoner kronor samt ett lagre rantenetto till foljd av
lagre styrranta. Kommuninvests operativa resultat,
vilket definieras som rorelseresultat exklusive
marknadsvardesforandringar, férvantade kreditforluster
och riskskatt uppgick till 555,7 (673,9) miljoner kronor, for
mer information se Alternativa nyckeltal.

Arets skattekostnad redovisad i resultatrakningen
uppgick till 0,0 (0,0) miljoner kronor, fér mer information
angaende redovisad skatt, se not 11. Resultatet efter
skatt uppgick till 287,4 (620,9) miljoner kronor.
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RORELSERESULTAT FORE SKATT

Miljoner kronor

700
600
500
400
300
200
100
0
-100
-200

2021

2022 2023 2024 2025

KOSTNADSFORDELNING

Miljoner kronor

600

500

400

300

200
100
0

2021 2022

% Personalkostnader

B Ovriga administrations-
kostnader

[T Riskskatt, resolutions-
avgift och Rantefri
inlaning till Riksbank

Rantepunkter
7
B3
5
4
3
2
1
0
2023 2024 2025

Avskrivningar
B Ovriga rorelsekostnader

Forvaltningskostnader exkl
resolutionsavgift/riskskatt, i
baspunkter av utlaning

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING ARSREDOVISNING 2025

41



FINANSIELLA RAPPORTER | BALANSRAKNING

Balansrakning - Koncernen

Mnkr Not 2025 2024
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 5000,0 6575,8
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2,13 22 336,6 345416
Utlaning till kreditinstitut 2,14 21757 7313
Utlaning 215 564 657,0 544 4283
Vardeférandring pa rantesakrade poster i portfoljsakring 158,7 -2171
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 216 283424 17 065,1
Aktier och andelar 17 - -
Derivat 2,18,30 48,8 99515
Immateriella tillgangar 19 - 6.1
Materiella tillgangar, inventarier 20 42 51
Materiella tillgangar, byggnader och mark 20 244 258
Aktuell skattefordran 11 - 0,7
Ovriga tillgangar 22 13 520,3 152,7
Uppskjuten skattefordran 1 11 11
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 58,9 49,2
SUMMA TILLGANGAR 636 328,1 613 317,2
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 2 10 4287 24339
Emitterade vardepapper 2 599 810,6 588 475,7
Derivat 218,30 132875 307,0
Vardeférandring portfoljsakring - -
Skatteskulder 0.4 -
Ovriga skulder 23 125,7 9257.0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 66,6 82,0
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 24 0,0 0,0
Summa skulder och avsattningar 623719,5 600 555,6
Eget kapital

Andelskapital 117073 115172
Reserver = 6.1
Balanserade vinstmedel 6139 617.4
Arets resultat 287.4 620,9
Summa eget kapital 26 12 608,6 12761,6
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 636 328,1 613 317,2
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Kommentarer till balansrakningen

TILLGANGAR

Kommuninvests totala tillgangar uppgick vid periodens
slut till 636 328,1 (613 317,2) miljoner kronor. Utlaningen,
som utgor huvuddelen av tillgangarna, uppgick i
nominella termer till 563 861,5 (545 151,4) miljoner
kronor, en 6kning med 18 701,1 miljoner kronor och en
tillvaxt om 3,4% (6,5%).

Likviditetsreserven, bestaende av
balansrakningsposterna Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker, Belaningsbara statsskuldférbindelser,
Utlaning till kreditinstitut samt Obligationer och andra
rantebarande vardepapper, dkade till 57 841,6 (58 913,8)
miljoner kronor.

Stallda sakerheter for derivatskulder som ingar i posten
Ovriga tillgangar, 6kade till 13 468,6 (133,2) miljoner
kronor. For mer information om &vriga tillgangar, se

not 22.

Derivattillgangarna (derivat med positivt marknadsvarde)
Okade till 48,8 (9 951,5) miljoner kronor till féljd av att SEK
starkts mot bade EUR samt USD.

BALANSRAKNING

Miljarder kronor
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SKULDER

Kommuninvests totala skulder uppgick till 623 719,5
(600 555,6) miljoner kronor. Upplaningen, i form av
emitterade vardepapper, okade under aret till 609

238,9 (589 438,9) miljoner kronor i nominella termer, en
okning med 19 800,0 miljoner kronor motsvarande 3,4%.
Derivatskulderna (derivat med negativt marknadsvarde)
uppgick till 13 287,5 (307,0) miljoner kronor.

Balansrakningsposten Ovriga skulder uppgick till 125,7
(9 257.0) miljoner kronor. | Ovriga skulder ingar erhallna
sakerheter for derivattillgangar om 12,9 (9 204,7)
miljoner kronor. Ytterligare information angaende ovriga
skulder aterfinns i not 23.

Stallda och erhallna sakerheter for derivat clearade
hos central motpart for clearing nettas per motpart
och valuta i balansrakningen, se vidare not 27. For
stallda och erhallna kontantsakerheter for derivat som
gj har clearats hos central clearingmotpart foreligger
gj kvittningsratt och redovisas darmed brutto i
balansrakningen.
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

- Koncernen

Balanserade Totalt eget
Mnkr Andelskapital Reserver! vinstmedel kapital
Ingadende eget kapital
2024-01-01 10 512,2 12,3 984,2 11508,7
Totalresultat
Arets resultat 620,9 620,9
Arets férandring fond for utvecklingsutgifter -6,2 6,2 0.0
Arets totalresultat 0.0 0,0
Summa totalresultat 0,0 -6,2 627,1 620,9
Vinstdisposition enligt féreningsstdmmans beslut
Overskottsutdelning i form av aterbaring och rénta -373,0 -373,0
Nytt andelskapital under aret
Insatser inbetalda vid nytt medlemskap 138,5 138,5
Ny insats fran befintliga medlemmar 866.5 8665
Utgaende eget kapital
2024-12-31 11517,2 6,1 1238,3 127616
Ingaende eget kapital
2025-01-01 11517,2 6,1 1238,3 12 761,6
Totalresultat
Avrets resultat 2874 2874
Arets férandring fond fér utvecklingsutgifter -6,1 6.1 =
Arets totalresultat - -
Summa totalresultat - -6,1 293,5 2874
Vinstdisposition enligt féreningsstdmmans beslut
Overskottsutdelning i form av ranta pa insatskapital -630,5 -630,5
Nytt andelskapital under dret
Insatser inbetalda vid nytt medlemskap 59,7 59,7
Ny insats fran befintliga medlemmar 130,4 130,4
Utgaende eget kapital
2025-12-31 11707,3 - 9013 12 608,6

1) Reserver bestar av Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som forts om fran balanserad vinst
eller forlust, justerat med en proportionell andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital
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Kommentarer till redogorelse for
forandringar i eget kapital

EGET KAPITAL

Vid utgangen av aret uppgick det egna kapitalet i
Koncernen till 12 608,6 (12 761,6) miljoner kronor. Eget
kapital har under perioden framst paverkats av arets
resultat om 2874 (620,9) miljoner kronor och ett tillskott
av kapital fran Féreningens medlemmar om 130.,4 (866,5)
miljoner kronor enligt beslutad kapitaliseringsplan.
Utdver det har 59,7 (138,5) miljoner kronor tillkommit
som kapital fran nya medlemmar.

Fond for utvecklingsutgifter om - (6,1) miljoner

kronor motsvarar aktiverade egenupparbetade
utvecklingskostnader justerat med en proportionell
andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden
till fritt eget kapital, denna post ar till fullo avskriven per
2025-12-31.

EGET KAPITAL 5 AR
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Kassaflodesanalys - Koncernen

Mnkr 2025 2024
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat 2874 620,9
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet -80,3 -275.8
Betald inkomstskatt -26,1 7.4
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére forandringar av den lopande verksamhetens

tillgangar och skulder 181,0 352,5
Férandring av belaningsbara statsskuldférbindelser med mera 12204,8 -2985.2
Foérandring av utlaning -18 6729 -33166.8
Férandring av obligationer och andra rantebarande vardepapper -112877 -7170,6
Foérandring av skulder till kreditinstitut 79948 16128
Férandring av emitterade vardepapper med mera 323879 341623
Férandring av dvriga tillgangar -13377.3 54924
Férandring av dvriga skulder -9120,6 32289
Kassafléde fran den lopande verksamheten 310,0 1526,3

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar - -

Férvarv av materiella tillgangar -0.9 -2.3

Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,9 -2,3

Finansieringsverksamheten

Overskottsutdelning i form av aterbaring och ranta -630,5 -373,0
Insatser inbetalda vid nytt medlemskap 59,7 138,5
Insatser fran befintliga medlemmar 1304 866,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -440,4 632,0
Arets kassaflode -131,3 2156,0
Likvida medel vid periodens bérjan 7 307,2 5151,2
Likvida medel vid arets slut 7175,9 7307,2

Likvida medel bestar i sin helhet av kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut vilka
vid anskaffningstillfallet har en loptid om hogst 3 manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet

Avskrivningar 9,0 9,2
Kursdifferenser fran férandring av finansiella anlaggningstillgangar 32 -2,6
Orealiserade marknadsvardesférandringar -90,9 -281,6

Realisationsresultat vid avyttring inventarier - -

Kreditférluster netto -1,6 -0,8
Summa -80,3 -275,8
Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflodet

Erhallen ranta! 16 500,4 21824,5
Erlagd ranta? -11656,3 -15522,8

1) Som erhallen ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets utlédning och placeringar samt de betalningar som betalats
och erhallits avseende derivatkontrakt som anvands for att sakra Bolagets utldning och placeringar.

2) Som erlagd ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits fér Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats och erhallits
avseende derivatkontrakt som anvands for att sakra Bolagets upplaning
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AVSTAMNING AV SKULDER SOM HARROR FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Valutakurs Verklig varde
2025 1B Kassafléden -férandringar -férandring UB
Andelskapital 115172 1901 - - 11707.3
Summa 11517,2 190,1 - - 11707,3
[ B | - [} | -

Resultatrakning - Moderforeningen

1januari-31 december

Mnkr Not 2025 2024

Rorelsens intakter 0.2 05

Rorelsens kostnader 8 -15,5 -18.1
Rorelseresultat -15,3 -17,6
Finansiella intdkter och kostnader

Intékter fran andelar i koncernféretag, koncernbidrag 2980 6472

Ranteintakter 0,0 0,0
Rantekostnader 3 0,0 0,0
Summa 298,0 647,2
Resultat efter finansiella poster 2827 629,6
Resultat fore skatt 2827 629,6
Skatt 11 0,0 0.0
ARETS RESULTAT 282,7 629,6

Rapport over totalresultat — Moderforeningen

1januari-31 december

Mnkr Not 2025 2024
ARETS RESULTAT 282,7 629,6
Ovrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT 282,7 629,6
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Balansrakning - Moderforeningen

Mnkr Not 2025 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 17 11560,0 11440,0

Summa anlaggningstillgangar 11560,0 11440,0

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,6 0,3
Fordran pa dotterbolag 21 576,0 8462
Ovriga kortfristiga fordringar - 0,3
Summa omsattningstillgangar 576,6 846,8
Utlaning till kreditinstitut 14 2,0 9,4
SUMMA TILLGANGAR 12138,6 12 296,2
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Andelskapital 117073 115172
Reservfond 140,3 140,3
Balanserat resultat 12 52 6
Arets resultat 12 2827 629,6
Summa eget kapital 25 12135,5 122931
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 23 0.9 12
Skatteskulder 23 0.3 01
Ovriga kortfristiga skulder 23 04 04
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 14
Summa kortfristiga skulder 31 31
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12138,6 12 296,2
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Redogorelse for forandringar i eget kapital
- Moderforeningen

Mnkr Andelskapital Reservfond® Fritt eget kapital eget k-;‘;?alt
Ingaende eget kapital 2024-01-01 10512,2 140,3 3791 110316
Avrets resultat - - 629.,6 6296,0
Vinstdisposition enligt féreningsstdmmans beslut
Overskottsutdelning i form av aterbaring och ranta - - -373,0 -373,0
Nytt andelskapital under dret
Insatser inbetalda vid nytt medlemskap 138,5 138.5
Insatser fran befintliga medlemmar 866,5 8665
Utgaende eget kapital 2024-12-31 11517,2 140,3 635,6 122931
Ingaende eget kapital 2025-01-01 11517,2 140,3 635,6 122931
Arets resultat - - 2827 2827
Vinstdisposition enligt féreningsstdmmans beslut
Overskottsutdelning i form av aterbaring och ranta - - -630,5 -630,5
Nytt andelskapital under dret
Insatser inbetalda vid nytt medlemskap 59,7 59,7
Insatser fran befintliga medlemmar 130,4 130,4
Utgaende eget kapital 2025-12-31 11707,3 140,3 287,8 121354

1) Reservfond bestar av en lagstadgad avsattning till bundet eget kapital.
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Kassaflodesanalys - Moderforeningen

1januari - 31 december

Mnkr 2025 2024
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat =153 -17.6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 298,0 6472
Betald inkomstskatt 0.3 0.0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandringar av den lépande verksamhetens

tillgangar och skulder 283,0 629,6

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Foérandring av leverantorsskulder -0,3 0,2
Férandring av Ovriga skulder -0.1 -0,8
Férandring av ovriga tillgangar 01 01
Kassaflode fran den lopande verksamheten 282,7 629,1

Finansieringsverksamheten?

Overskottsutdelning i form av aterbaring och ranta -630,5 -373,0
Insatser inbetalda vid nytt medlemskap 59,7 138,5
Insatser fran befintliga medlemmar 130.4 8665
Nyemission av dotterfoéretag -120,0 -870,0
Foérandring av skuldférhallanden inom Koncernen 270,2 -399,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -290,2 -637,2
Arets kassaflode -7,5 -8,1
Likvida medel vid arets bérjan 9,4 17,5
Likvida medel vid arets slut 19 9,4

Likvida medel bestar i sin helhet av kassa och bank.

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Ej erhallna koncernbidrag -298,0 -647.2

Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflédet
Erhallen ranta 0.2 05
Erlagd ranta - -

1 Féreningen har valt att under finansieringsverksamheten presentera koncernbidrag, éverskottsutdelning, ny insats fran medlemmarna samt
nyemission i dotterféretag da dessa transaktioner ar nara sammankopplade med varandra
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den man inte annat uttryckligen anges.

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstammelse med normgivning och lag
Resultat- och balansrakning blir foremal fér
faststallelse pa arsstamman den 15 april 2026.
Redovisningsprinciperna dverensstammer med de som
tilldmpades i arsredovisningen for 2024 med undantag
fér andringar foranledda av nya eller andrade IFRS-
standarder som har tratt i kraft under 2025.

KONCERNEN

Koncernredovisningen ar upprattad enligt av EU
antagna internationella redovisningsprinciper -
International Financial Reporting Standards - IFRS
Redovisningsstandarder. | koncernredovisningen
tilldmpas ocksa kompletterande regler i Lag om
arsredovisning i kreditinstitut samt vardepappersbolag
(ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) och RFR 1,
kompletterande redovisningsregler fér koncerner
utgiven av radet for finansiell rapportering.

FORENINGEN

Féreningens arsredovisning ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2, redovishing

for juridiska personer utgiven av radet for finansiell
rapportering. Detta innebar att samtliga av EU godkanda
IFRS och uttalanden foljs sa langt detta ar méjligt, inom
ramen fér ARL och med de undantag som motiveras

av skatteregler. Féreningens redovisningsprinciper

féljer darmed de som tilldmpas i Koncernen

férutom att resultat- och balansrakningar foljer
arsredovisningslagens uppstallningsformer. IFRS 9
tilldmpas gj utan finansiella instrument redovisas baserat
pa anskaffningsvarde samt att aktier i dotterféretag
redovisas till anskaffningsvarde. Erhallna koncernbidrag
redovisas i resultatrakningen som intakter fran andelar i
koncernforetag

NYA OCH ANDRADE LAGAR, STANDARDER OCH TOLKNING-
AR

Ovriga nya eller andrade lagar, standarder och
tolkningar som har inférts under aret har inte haft

nagon vasentlig paverkan pa Kommuninvests resultat,
stallning, upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora
exponeringar.

NYA OCH ANDRADE LAGAR, STANDARDER OCH
TOLKNINGAR SOM EJ TRATT | KRAFT

IFRS 18 Presentation och upplysningar i
finansiella rapporter

Den 9 april 2024 publicerade IASB den nya standarden
IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella
rapporter som ersatter IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Under forutsattning att IFRS 18 antas av EU,
och den tidpunkt for ikrafttradande som IASB foreslagit
inte andras, kommer standarden att tillampas fran och
med rakenskapsaret 2027. IFRS 18 medfor nya krav

pa utformningen av och upplysningarna i finansiella
rapporter, med sarskilt fokus pa resultatrakningen

och upplysningarna kring ledningens resultatmatt.
Standarden férvantas inte medféra nagra finansiella
effekter for Kommuninvest eftersom IFRS 18 fokuserar
pa presentation och upplysningar i de finansiella
rapporterna. Kommuninvest har pabérjat ett arbete med
att analysera effekterna av den nya standarden.

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7
Finansiella instrument

Upplysningar den 30 maj 2024 utfardade Board IASB
andringar avseende IFRS 9 Finansiella instrument
och IFRS 7 Finansiella instrument: upplysningar

som skall tillampas fran den 1 januari 2026, med
tidigare tilldampning tillaten efter godkannande av

EU. Kommuninvest har paborjat ett arbete med att
analysera effekten av férandringarna i standarderna.
Ovriga férandringar i IFRS Accounting Standards
Ingen av de 6vriga kommande férandringarna

i redovisningsregelverken som ar utfardade for
tilldmpning beddms fa nagon vasentlig inverkan pa
Kommuninvests finansiella rapporter, kapitaltackning,
stora exponeringar eller andra férhallanden enligt
tilldmpliga rérelseregler.

VASENTLIGA BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Vid upprattande av arsredovisningen gérs bedémningar
och antaganden som paverkar redovisning och
tilldaggsupplysningar. De viktigaste beddémningarna vid
tilldmpning av redovisningsprinciper utgér hur finansiella
instrument klassificeras och varderas enligt vad som
redogors for nedan i avsnitten Finansiella instrument.
For tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
paverkas vardet av beddmningen av om marknadspriser

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING ARSREDOVISNING 2025 51



FINANSIELLA RAPPORTER | NOTER

NOT 1 FoRrTs.

kan anses vara tillgangliga pa en aktiv marknad. Vid
faststallandet av verkligt varde for finansiella instrument
som gj handlas pa en aktiv marknad tillampas
varderingstekniker och darvid gérs antaganden som
kan vara férenade med osakerhet. | not 25 beskrivs

hur verkligt varde for finansiella instrument beraknas
inklusive vasentliga antaganden, osakerhetsfaktorer
samt kanslighetsanalys.

Redovisningen har upprattats pa basis av upplupet
anskaffningsvarde med undantag for den betydande
del av Bolagets finansiella tillgangar och skulder

som redovisas till verkligt varde vid bristande
overensstammelse eller till upplupet anskaffningsvarde
med justering for verkligt varde avseende den risk som
ar foremal fér sakringsredovisning. Se vidare avsnittet
om Finansiella instrument samt not 25.

Bedémning har gjorts gallande Kommuninvests
affarsmodell fér finansiella tillgangar som ar att halla
dessa till forfall. Under aret har ingen férandring skett
gallande affarsmodellens syfte och bedédmningen ar
att affarsmodellen har bade efterlevts under aret och
dess syfte att erhalla kontraktuella kassafléden kvarstar.
Beddmningen har inkluderats att syftet med att halla
tillgdngarna ar oférandrat samt en utvardering av arets
férsaljningar. Fér mer information om nettoresultat

av finansiella tillgangar se not 5. Kommuninvest
berdknar férvantade kreditforluster i enlighet med
IFRS 9 pa finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Vid berakning av férvantade
kreditférluster anvands bland annat framatblickande
scenarion och antaganden. Metod for att faststalla
forvantade kreditférluster ar darmed férenad med
osakerhet. | not 2 redogérs fér metodvalen och dess
antaganden.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och
samtliga bolag i vilka moderbolaget kontrollerar mer

an 50 procent av rostetalet eller pa annat satt har
bestammande inflytande. Dotterbolag konsolideras fran
och med den dag da kontrollen overfors till Koncernen
och upphor att konsolideras den dag da kontrollen skiljs
fran Koncernen. Nar kontrollen dver ett dotterbolag
upphort inkluderas dotterbolagets resultat endast for
den del av redovisningsaret under vilken Koncernen
hade kontroll éver dotterbolaget. Koncernredovisningen
upprattas enligt forvarvsmetoden. Transaktioner mellan
koncernforetag, fordringar och skulder samt intakter och
kostnader, elimineras.

DOTTERFORETAG
Andelar i dotterféretag redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA
Kommuninvests funktionella valuta ar svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar
avrundade till narmaste miljontal.

TRANSAKTIONER | UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder
i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
enligt den valutakurs som foéreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i resultatrakningen.

RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER
Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i
resultatrakningen bestar av:

+ Rantor pa finansiella tillgangar och skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

- Rantor fran finansiella tillgangar och skulder som
varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

- Rantor pa derivat som ar sakringsinstrument och for
vilka sakringsredovisning tillampas.

+ Rantor pa derivat som ej ar i sdkringsrelation.

Ranteintakter och rantekostnader pa utlaning,
rantebarande vardepapper, skulder till kreditinstitut
samt derivat beraknas och redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. | ranteintakter och rantekostnader
inkluderas i forekommande fall periodiserade belopp
avseende transaktionskostnader. Ranteintakter enligt
effektivrantemetoden bestar av ranteintakter pa utlaning
och placeringar samt ranteintakter och rantekostnader
fran derivat som sakrar utlaning och placeringar.
Rantekostnader enligt effektivrantemetoden bestar av
rantekostnader pa upplaning samt ranteintakter och
rantekostnader fran derivat som sakrar upplaningen.
Kommuninvest har beviljat utldning med negativ ranta,
denna negativa ranteintakt redovisas som rantekostnad.
| dvriga ranteintakter och dvriga rantekostnader ingar
bland annat ranta pa stalld och erhallen sakerhet samt
kostnader for rating och upplaningsprogram. Fér mer
information om ranteintakter och rantekostnader se

not 3.

PROVISIONSKOSTNADER
Provisionskostnader bestar av kostnader
for mottagna tjianster sdsom depaavgifter,
betalningsférmedlingsprovisioner och
vardepappersprovisioner.
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NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de
realiserade och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner.
Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av:

- Orealiserade forandringar i verkligt varde pa de
tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen, férdelat pa handel, obligatoriskt
eller genom tillampning av verkligt varde optionen.

+ Orealiserade forandringar i verkligt varde pa derivat
dar sakringsredovisning av verkligt varde tillampas.

- Orealiserade férandringar i verkligt varde pa sakrad
post med avseende pa sakrad risk i sakring av verkligt
varde.

- Realisationsresultat fran avyttring av finansiella
tillgangar och skulder.

+ Valutakursférandringar.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar pa tillgangssidan utlaning, utlaning till
kreditinstitut, rantebarande vardepapper, derivat samt
ovriga finansiella tillgangar. Bland skulder och eget
kapital aterfinns skulder till kreditinstitut, emitterade
vardepapper, derivat samt 6évriga finansiella skulder.
Foér mer information, se not 25. Redovisning i och
borttagande fran balansrakningen En finansiell tillgang
eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen

nar Kommuninvest blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar de avtalsenliga rattigheterna till
kassaflédena fran den finansiella tillgangen upphor
eller vid en 6éverféring av den finansiella tillgangen

och Kommuninvest i ssmband med detta dverfor i allt
vasentligt samtliga av de risker och fordelar som ar
férknippade med agande av den finansiella tillgangen.
En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen

nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt
utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.
En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast
nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt
nar det foreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen

och reglera skulden. Derivat som clearas med central
motpart for clearing redovisas netto per motpart

och valuta i balansrakningen. Forvarv och avyttring

av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen,
som utgor den dag da Kommuninvest forbinder sig

att férvarva eller avyttra instrumentet. Finansiella
instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga

varde med beaktande av transaktionskostnader, forutom
de tillgangar och skulder som aterfinns i kategorin
finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, vilka varderas till verkligt
varde utan beaktande av transaktionskostnader.

Klassificering och vardering av finansiella
instrument

Finansiella tillgangar klassificeras utifran Bolagets
affarsmodell. Affarsmodellen identifieras pa portféljiniva
och aterspeglar hur portféljens finansiella tillgangar
hanteras tillsammans i syfte att uppna ett specifikt
affarsmal. Mojliga affarsmodeller fér finansiella tillgangar
ar:

- Halla till forfall.
- Halla till forfall och salja.

- Innehav for handel eller utvardering pa verkligt
vardebasis

Kommuninvests finansiella tillgangar delas in i tre
portféljer; utlaningsportfol, likviditetsportfolj och évrigt.
Samtliga portfoljer beddéms ha samma affarsmal, att
erhalla kontraktuella kassafléden, och affarsmodellen
ar att halla till forfall. For att sakerstalla att kassafléden
enbart bestar av kapitalbelopp och ranta pa
kapitalbelopp genomfors SPPI-test lopande pa Bolagets
nya tillgangar. Kommuninvest har per den 31 december
2025 ingen tillgang som har fallerat SPPI-testet.
Klassificeringen av affarsmodell och utfall av SPPI-testet
paverkar Bolagets vardering av finansiella tillgangar
Finansiella instrument kan varderas enligt kategorierna:

- Upplupet anskaffningsvarde.
- Verkligt varde via évrigt totalresultat.

+ Verkligt varde via resultatrakningen uppdelat pa
handel, obligatorisk eller verkligt varde option.

Finansiella skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde nar bristande dverensstammelse inte
existerar. Vid bristande dverrensstammelse varderas
finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen.

Upplupet anskaffningsvarde

Nar affarsmodellen fér finansiella tillgangar ar att halla
till férfall och kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp
och ranta pa kapitalbelopp, det vill saga klarar SPPI-
testet, ska de finansiella tillgangarna varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Det innebar att upplupet
anskaffhingsvarde ar basen for Kommuninvests
vardering av finansiella tillgangar eftersom
affarsmodellen for Kommuninvests samtliga instrument
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ar att halla till forfall och samtliga tillgangar bedéms
ha kassafléden enbart bestaende av kapitalbelopp
och ranta pa kapitalbelopp. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde nar bristande
Overensstammelse inte existerar.

Verkligt varde via dvriga totalresultat
Kommuninvest har ingen affarsmodell med syfte

att bade halla till forfall och salja och darmed heller
inga finansiella instrument i varderingskategorin
verkligt varde via évrigt totalresultat. Verkligt varde

via resultatrakningen Varderingskategorin verkligt
varde via resultatrakningen delas upp pa handel,
obligatorisk och verkligt varde option. Kommuninvests
derivat som innehas fér ekonomisk sakring, men

som ej ingar i sakringsredovisning, redovisas under
varderingskategorin handel for skuldderivat och
obligatorisk for tillgangsderivat. Om Kommuninvest har
en finansiell tillgang som fallerar SPPI-testet varderas
det instrumentet inom kategorin obligatorisk verkligt
varde via resultatrakningen. Kommuninvest tillampar
verkligt varde optionen nér bristande dverensstammelse
har identifierats. Bristande dverensstammelse

uppstar nar ett instrument sakrats med ett eller flera
derivatkontrakt for att minimera marknadsrisker utan att
sakringsredovisning tilldmpas. Eftersom derivat varderas
till verkligt varde via resultatrdkningen men inte den

sakrade posten uppstar en bristande éverensstammelse.

Nar sa ar fallet varderas aven den ekonomiskt sakrade
posten till verkligt varde via resultatrakningen genom
verkligt varde optionen. Det skulle leda till bristande
dverensstdmmelse i redovisningen om derivatet
varderades till verkligt varde via resultatrakningen men
inte dess sakrade post. Finansiella skulder i kategorin
verkligt varde via resultatrakningen avser framst
upplaning i fast ranta samt strukturerad upplaning, det
vill sdga upplaning som ar uppsagningsbar och/eller
har kupongbetalning som ar rérlig men inte kopplad
till interbankranta. Anledningen till att upplaning i

fast ranta identifierats till denna kategori ar att dessa
upplaningar sakras ekonomiskt med ett derivat utan
att sakringsredovisning tilldmpas. Det skulle leda till
bristande éverensstammelse om derivatet varderades
till verkligt varde via resultatrakningen, men inte dess
upplaning. Anledningen till att strukturerad upplaning
identifierats till denna kategori ar att upplaningen
innehaller vasentliga inbaddade derivat och att det
medfér att det i en betydande utstrackning minskar
inkonsekvenser i vardering av fristdende derivat och
upplaning.

Sakringsredovisning
Kommuninvest tillampar IAS 39 (EU carve out-
versionen) nar det galler sakringsredovisning. For

att uppna en rattvisande bild av verksamheten
tilldmpar Kommuninvest, dar méjligheten finns,
sakringsredovisning av verkligt varde for de
tillgangar och skulder som har sakrats med ett

eller flera finansiella instrument. Den sakrade

risken ar risken for férandring i verkligt varde till

foljd av forandringar i swaprantan. All eventuell
ineffektivitet redovisas i resultatrakningen. Om en
sakringsrelation inte uppfyller kraven pa effektivitet
avbryts sakringsrelationen och tillgangen/skulden
redovisas till upplupet anskaffningsvarde och den
ackumulerade vardeférandringen pa tillgangen/skulden
periodiseras over aterstaende l6ptid. Kommmuninvests
sakringsrelationer har beddmts vara effektiva.

Transaktionsmatchad sakring

Den sakrade posten, som ar en fastranteupplaning,
fastranteplacering eller fastranteutlaning, varderas
utifran forandringar i verkligt varde med avseende pa
den risk som sakrats. Som sakringsinstrument anvander
Kommuninvest rante- och valutaranteswappar. |
balansrakningen redovisas vardeférandringen pa den
sakrade risken pa den sakrade posten pa samma

rad i balansrakningen som den sakrade posten.

Bade vardeférandring pa den sakrade posten samt
sakringsinstrumentet redovisas i resultatrakningen under
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Portféljsakring

Den sakrade posten harstammar fran en portfolj

av fastranteutlaningar baserad pa férfallodag. Den
sakrade posten varderas om till verkligt varde med
avseende pa sakrad risk. Vardet pa den sakrade
risken redovisas pa separat rad i balansrakningen som
Vardeforandring pa rantesakrad post i portfoljsakring.
Som sakringsinstrument anvander Kommuninvest
ranteswappar vars villkor éverensstammer med

den sakrade posten. Bade vardeférandring pa den
sakrade posten samt sakringsinstrumentet redovisas
i resultatrakningen under nettoresultat av finansiella
transaktioner.

KREDITFORLUSTER OCH NEDSKRIVNINGAR AV FINANSIELLA
INSTRUMENT

Kommuninvest beraknar forvantade kreditforluster enligt
IFRS 9. Forlustreserveringar gors aven pa ataganden
utanfor balansrakningen, vilka for Kommuninvest

bestar av beviljade ej utbetalda lan, likviditetsgarantier
samt byggkreditiv. Kommuninvest har inga realiserade
kreditforluster. Den sarskilda stallningen i den svenska
konstitutionen och den kommunala beskattningsratten
gor att kommuner och regioner inte kan forsattas i

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING ARSREDOVISNING 2025 54



FINANSIELLA RAPPORTER | NOTER

NOT 1 FoRrTs.

konkurs. Inte heller kan de upphéra att existera pa annat
satt. Det ar ocksa forbjudet att pantsatta kommunal
egendom vilket innebar att kommunerna och regionerna
med hela sin skattekraft och samtliga tillgangar svarar
fér ingangna forbindelser. Forandringar i forvantade
kreditforluster redovisas i resultatrakningen pa raden
Kreditforluster, netto. | balansrakningen redovisas
férvantade kreditforluster som en nedskrivning av
tillgangens redovisade varde pa tillgangar som enligt
IFRS 9 ar foremal for nedskrivningar. Forlustreserveringar
pa ataganden utanfér balansrakningen redovisas

som avsattning i balansrakningen. For information om
kreditforluster och berakningsmodell se not 2 och for
resultateffekt av kreditforluster se not 9.

ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Allmanna administrationskostnader omfattar
personalkostnader, inklusive léner och arvoden,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala
avgifter samt inhyrd personal, utbildningskostnader

och évriga personalkostnader. Ovriga kostnader som
ingar i de administrativa kostnaderna ar konsult-, lokal-,
IT-, rese-, rating-, marknadsdatakostnader samt dvriga
kostnader. For mer information se not 7.

Leasing

| RFR 2 finns valet att, i juridisk person, inte tillampa

IFRS 16 utan istallet tilldmpa reglerna for redovisning

av leasing som finns i RFR 2. Féreningen har valt
mojligheten i RFR 2 att inte tillampa IFRS 16. |
koncernredovisningen har Féreningen valt att avsta fran
tilldmpningen av IFRS 16 eftersom ingen vasentlig effekt
uppstar.

Ingen uppdelning har gjorts utifran villkoren i
leasingavtalen da leasingaktiviteten beddéms utgdra en
icke vasentlig del av Kommuninvests verksamhet.

PAFORDA AVGIFTER
Paférda avgifter utgors av resolutionsavgift, riskskatt
sedan La januari 2022 samt under aret tillkommande

kostnader for att uppfylla Riksbankens inlaningskrav
som kom Riksbanken tillhanda 31 oktober.

SKATTER

Under Skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt

och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen férutom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot dvrigt totalresultat eller eget kapital
varvid aven tillhérande skatteeffekt redovisas i dvrigt
totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som
ska betalas avseende aktuellt &r. Hit hor aven justering
av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder. Uppskjuten
skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

EGET KAPITAL

Kommuninvest har klassificerat andelskapitalet i
Kommuninvest Ekonomisk férening som eget kapital i
Koncernen da andelskapitalet har de egenskaper och
uppfyller de villkor som anges i IAS 32:16 A och B.

KASSAFLODESANALYS

Kassafléodesanalysen ar framtagen med

indirekt metod. Kassafléden redovisas indelade

i in- och utbetalningar fran den lopande
verksamheten, investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten. | den l6pande
verksamheten ingar framst férandring i utlanings- och
likviditetsportfoljen samt forfall/aterkdp av emitterade
vardepapper. Investeringsverksamheten innefattar
investeringar i materiella och immateriella tillgangar.

| finansieringsverksamheten ingar nyemission samt
férandring av koncernskuld.

SEGMENTRAPPORTERING

Kommuninvest upprattar inte segmentrapportering da
enbart ett segment, utlaning till medlemmarna, finns.
All verksamhet bedrivs i Sverige och alla kunder har sin
hemvist i Sverige. Kommuninvest har ingen kund som
star fér mer an, eller lika med, 10 procent av intakterna.
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NOT 2 RISK- OCH KAPITALHANTERING

Kommuninvests huvuduppdrag ar att sakerstalla tillgang
till stabil och effektiv upplaning for kommunsektorn.
Detta innebar att med utgangspunkt i kundernas

behov lana upp pengar pa den finansiella marknaden.
Verksamhetsmodellen innebar att Bolaget ar utsatt

for risker. Bolagets mal, principer och metoder for att
hantera dessa risker samt metoder for att mata risken
presenteras nedan (se aven avsnitt Lag risktolerans och
effektiv riskhantering for en dvergripande beskrivning

Kapitaltackning

Kraven pa kapitaltackning beraknas enligt
tillsynsforordningen (EU) nr 575/2013, ocksa kallad

CRR (Capital Requirements Regulation), som ar direkt
tillamplig i Sverige samt kapitaltackningsdirektivet EU
2013/36, som genomfors i svensk ratt genom lagar och
Fl:s foreskrifter. Finansinspektionen beslutade den 28
september 2022 att hdja buffertvardet till 1,0 procent
med tillampning fran och med den 29 september 2023.

av Bolagets riskprofil och riskorganisation samt den

separata risk- och kapitalhanteringsrapport som finns pa  Kapitalbas 2025 2024
Yvww.kommuninvest.;e). Inom varjfe riskomréde framgar Kapitalinstrument! 117073 115172
aven aktuell exponering samt beraknat kapitalbehov. 5 utdelade vinstmedel 6178 607.8
Ackumulerat annat totalresultat
RESULTAT OCH KAPITAL och andra reserver - 6,1
Strategisk risk och affarsrisk Kérnprimarkapital fore
Med strategisk risk avses risken for att Bolaget pa grund ~ lagstiftningsjusteringar 123251 121311
av forluster eller andra effekter pa balansrakningen
inte har tillrackligt kapital for att bedriva och utveckla Yiterligare vardejusteringar -208.9 -284.7
sin verksamhet enligt faststallda planer. Med affarsrisk . o
| teriella till = -6,1

avses risken att Bolaget pa grund av pris, fortroende, UL L L
effektivitet eller annan faktor inte ar konkurrenskraftiga
pa marknaden och darmed successivt tappar i volymer Sammanlagda
och ldnsamhet. Risken &r att resultatet inte nar malen lagstiftningsjusteringar

. . . . . av karnprimarkapital -298,9 -290,8
for att tillgodose fortsatt utveckling, utdelningsmal - —— -
och kapitalkrav. Risker kring resultat och kapital ska Summa kérnprimarkapital 120262 118403
hanteras framst genom Bolagets interna kapital och
likviditetsutvardering, IKLU. De interna reglerna fér Primarkapitaltillskott - -
detta framgar av Policy for kapital och likviditet och S imarkapital 120262 118403
tillhérande dokument. Lépande uppfoljning av resultat Hmma primarkapfta ' '
och kapital ska ocksa goras inom ramen for den
finansiella rapporteringen. Utlaningsvillkor, inklusive Summa supplementart kapital - -
prisdifferentiering, vilket skapar forutsattningar for
att hantera affarsrisker, behandlas i Bolagets interna Totalt kapital 12026,2 118403

kreditpolicy.
1) For en narmare beskrivning av ingaende instrument, se sidan 44.
Kapitalkrav for strategisk risk och affarsrisk
Bolagets beddmning ar att kapitalbehovet for strategisk
risk och affarsrisk omhandertas inom bolagets
styrelsebuffert.

Riskexponeringsbelopp och minimikapitalbelopp 2025 2024
Risk- Kapital- Risk- Kapital-
expo- krav  Kapital- expo- krav  Kapital-
Kapitalkrav, pelare 1 nering procent krav nering procent krav
Kapitalkrav for kreditrisker (schablonmetoden) 2337 8% 18,7 2334 8% 187
varav exponeringar mot institut 144 .4 8% 11,6 146.4 8% 11,7
varav exponeringar mot foéretag = 8% = 87.0 8% 7.0
varav évriga exponeringar 89,3 8% 71 - 8% -
Operativa risker, basmetoden 1760,5 8% 140,8 1756,0 8% 140,5
Kreditvardighetsjustering 13912 8% 111,3 1433,6 8% 1147
Totalt riskexponeringsbelopp och
minimikapitalbelopp 33854 270,8 3423,0 273,9
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Kapitaltickningsrelationer 2025 2024 For dvrig information som skall lamnas enligt CRR
Karnprimarkapitalrelation 355 2% 345.9% del atta samt Finansinspektionens foreskrifter och
— : - ' O° ' o° allmanna rad om arsredovisning for kreditinstitut och
Primarkapitalrelation 355.2% 345.9%  yardepappersbolag, FFFS 2008:25, se Kommuninvests
Total kapitalrelation 355,2% 3459%  webbplats.
Sarskilt kapitalbaskrav for Bruttosoliditet 2025 2024
andra risker an risken for .
alltfér Llag bruttosoliditet 20252 20241 Balansomslutning EECE-CW 6133172
Ytterligare Kapitalbaskrav ﬁ;/aggaig'gg ?grgast??;g‘irt)ésuoam
karnplrlmarkapl.tal 273% 9253 428% 14652 Karnprimarkapital 2989 290.8
;ﬁitﬁgizﬁtlg?pltalbaskrav, 91% 3085 143% 488.4 Justering for derivatinstrument -13404.3 -4118,1
. . Arag i form av exponering till
vitertigare aKp"’;gtalbaSkraV 5o%  4ll2 100% sl Medemmarochderas bolag 5648157 -5444283
Totalt sirskilt Tillkommer méjlig riskforandring
kapitalbaskrav for andra repotransaktioner Bl -
risker an risken for alltfor Total exponering 57 812,2 64 480,0
lag bruttosoliditet 48,6% 16450 76,1% 26049 Primérkapital 120262 118402
1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med Bruttosoliditet 20,80% 18,36%
oversyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav likviditetskrav
och pelare 2-vagledning.
I . . . Bruttosoliditet
2) Enligt Finansinspektionens beslut 2025-09-30, i samband med .
oversyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav kapitalbaskrav 2025 2024'
och pelare 2-véagledning Kapitalbaskrav enligt
Pelare 1 3,0% 17344 3,0% 19344
Kombinerat buffertkrav 2025 2024 Kapitalbaskrav,
1 - N -
Kapitalkonserverings- Pelare 2 krav
buffert 2.5% 84,6 2.5% 85,6 Pelare 2 vagledning 4.5% 26250 64% 4156,7
Kontracyklisk buffert 2.0% 67,7 2.0% 68,5 Totalt bedémt
Systemriskbuffert _ _ kapitalbaskrav 7,5% 43594 94% 60911
Summa buffertkrav 45% 152.3 4.5% 154.0 1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med
e imarkanital . . . . oversyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav
arnprimarkapita och pelare 2-vagledning.
tillgangligt att anvandas - . ) .
o o 2) Enligt Finansinspektionens beslut 2025-09-30, i samband med
som buffert 261,6% 8955,5 261,6% 89555 oversyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav
och pelare 2-vagledning
Totalt riskbaserat . .
kapitalbaskrav 20252 2024 Internt bedémt kapitalbehov
Kapitalbaskrav enligt Bolaget beddmer att det finns ett kapitalbehov for
Pelare 1 80% 2708 80% 2738 [risken fér alltfor lag bruttosoliditetsgrad, motsvarande
Kapitalbaskrav skillnaden mellan 0,7 procent bruttosoliditetsgrad
Pelare 2 krav 486% 16450 761% 26049  Och dvriga riskjusterade kapitalbehov inklusive
Kombinerat buffertkray 45% 1523  45% 1540 buffertar i pelare 1 och pelare 2. Finansinspektionen
: . — ’ = ' har aven faststallt en pelare 2vagledning om 0,7
Pelare 2 vagledning 50% 1693 170% 5819  procent avseende bruttosoliditet. Finansinspektionens
Totalt beddmt beddmning ar att pelare 2vagledning avseende
kapitalbaskrav 66,1% 22374 1056% 36146 pryttosoliditet behdver uppfyllas pa gruppniva men ej

1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med
oversyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav
och pelare 2-vagledning

2) Enligt Finansinspektionens beslut 2025-09-30, i samband med
oversyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav

och pelare 2-vagledning

fér Bolaget pa individniva.

Kommuninvests interna kapitalutvardering ligger till
grund for det internt beddmda kapitalbehovet. For mer
information om Bolagets interna kapitalutvardering

och kapitalplan, se foregaende avsnitt Risk- och
kapitalhantering i Kommuninvests forvaltningsberattelse.
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Internt bedémt kapitalbehov 2025 2024
Kapitalbehov, pelare 2

Kreditrisk 33 215
Marknadsrisker 16419 17850
Kapitalplaneringsbuffert 269,6 401,4
Totalt internt bedémt

kapitalbehov pelare 2, exkl.

risken for alltfor lag

bruttosoliditet 1914,8 2207,8
Internt bedémt kapitalbehov for

risken for alltfor lag

bruttosoliditetsgrad 20214 16281
Totalt internt bedémt

kapitalbehov pelare 2 3936,2 38359

Kommuninvests interna kapitalutvardering ligger till
grund for det internt beddémda kapitalbehovet. Fér mer
information om Bolagets interna kapitalutvardering

och kapitalplan, se féregaende avsnitt Risk- och
kapitalhantering i Kommuninvests férvaltningsberattelse.

Kapitalmal

Koncernens kapitalmal 2025 uppgar till 9 100 (7

800) miljoner kronor, vilket motsvarar 1,0 procent
bruttosoliditetsgrad plus en styrelsebuffert pa 800 (300)
miljoner kronor. | relation till Koncernens kapitalbas, som
uppgar till 12 026,2 (11 840,2) miljoner kronor, uppfylls
kapitalmalet med god marginal. Kommuninvests
kapitalplanering syftar till att verksamheten skall

vara fullgott kapitaliserat fér att mota saval aktuella
samt kommande regelkrav. Fér mer information om
Koncernens interna kapitalutvardering och kapitalplan
se foregaende avsnitt Risk- och kapitalhantering, for
information om kapitalmal se nedan tabell.

Kapitalmal 2025 2024
Kapitalmal Bolaget 83000 75000
Styrelsebuffert 800,0 300,0
Kapitalmal 9100,0 7800,0
LIKVIDITETSRISK

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria
sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten.
Kommuninvests likviditetshantering praglas av en
restriktiv syn pa likviditetsrisk och risken begransas
genom att halla en likviditetsreserv med hoglikvida

tillgangar. Likviditetsrisken begransas ytterligare
genom att Bolaget ar fullvardig medlem i Riksbankens
betalningssystem, RIX, genom vilket Bolaget bland
annat kan lana mot sakerhet. Bolaget hanterar

aven strukturell likviditetsrisk, vilket ar risken att
Bolaget inte i forvag har finansierat sina ataganden.
Denna risk begransas dels genom tillgang till

likvida upplaningsmarknader, dels genom god
loptidsmatchning mellan tillgangar och skulder.
Bolagets huvuduppdrag ar att vara kommungald och att
sakerstalla tillgang till stabil och effektiv upplaning for
kommunsektorn. Den stdrsta risken for att Bolaget inte
ska kunna fullgéra sitt uppdrag som kommungald ar
att Bolaget inte har tillgang till tillracklig likviditet for att
tacka kommunsektorns behov. Bolaget har identifierat
denna risk som en kommungaldslikviditetsrisk

och hanterar den framst genom tillgang till likvida
upplaningsmarknader.

Likvida upplaningsmarknader

For att sakerstalla att upplaningen ger férutsattningar

for att méta utlaning och upplaningsforfall aven vid
férsvarade marknadsférhallanden har Bolaget tillgang till
likvida upplaningsmarknader med breda investerarbaser.
Bolagets strategiska upplaningsmarknader ar svenskt
obligationsprogram samt benchmarkupplaning i USD
och EUR inom EMTN-programmet (Euro Medium Term
Note). Kortfristig upplaning i form av certifikat gors i
ECP-programmet (Euro-Commercial Paper) och svenskt
certifikatsprogram. | dessa program uppratthaller
Bolaget en kontinuerlig marknadsnarvaro. Bolaget

har tidigare varit verksam i den japanska Uridashi-
marknaden, men valde att ldmna den i november 2021.
Bolaget emitterar l6pande grona obligationer pa sina
strategiska upplaningsmarknader.

TOTAL UPPLANING PER INSTRUMENTTYP
2025 (2024)

I Svenskt Obligationsprogram
61,5 (53.6) %

Wl Benchmark-upplaning,
ovriga valutor 15,9 (23,9) %

Grona obligationer 13,8 (13,0) %

Euro-commercial paper 8,1 (8,8) %

l Sociala obligationer 0,5 (0,0) %
Private Placement 0,2 (0,8) %
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TOTAL UPPLANING PER VALUTA
2025 (2024)

SEK 67,9 (59,9) %
W USD 16,8 (26,5) %
EUR14,1(12,4) %
AUD 0 (0,2 %
M JPY 0,0(0,0)%
Ovriga valutor 1,2 (1,0) %

God matchning mellan tillgangar och skulder
Nar tillgangar och skulder har olika l&ptider

uppstar likviditetsrisker. For att minimera denna

risk efterstravar Bolaget en god matchning mellan
tillgangar (utlaning och placeringar) och skulder
(upplaning och eget kapital). Tillgangar och skulder
med loptider Over ett ar ska matchas. | grafen nedan
askadliggors balansrakningens forfalloprofil, vilken
visar pa god matchning mellan tillgangar och skulder.
Den genomsnittliga loptiden i Bolagets utestaende
upplaning uppgick vid arets slut till 2,2 (2,2) ar,

om tidigast mdjliga uppsagningsdatum anvands

vid berakningen. Vid uppsagningsbar upplaning

har placeraren ratt att under vissa forutsattningar i
fortid begara aterbetalning av utldnade medel. Den
genomesnittliga loptiden for Bolagets tillgangar uppgick
vid arets slut till 2,2 (2,2) ar, varav den genomsnittliga
kapitalbindningen i Bolagets utlaningsportfolj var 2,3
(2,4) ar och kapitalbindningen i likviditetsreserven var
0,6 (04) ar.

Loptidsanalys

| lbptidsanalysen nedan visas odiskonterade
kassafléden, inklusive amorteringar och
rantebetalningar, utifran aterstaende avtalade
forfallotidpunkter. Samtliga fléden ar omraknade med
avistakurs till svenska kronor.

FORFALLOPROFIL BALANSRAKNING
2025-12-31
Miljarder kronor
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Kontraktsenliga ej diskonterade kassafléden
Pa Saknar Redovisat

2025 anfordran 0-3man 3 man-1ar 1-5ar >5ar Loptid Totalt varde
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden

hos centralbank 5000,0 - - - - - 5000,0 5000,0
Belaningsbara

statsskuldférbindelser - 200027 2059,0 338,5 - - 22400,2 22 336.6
Utlaning till kreditinstitut - 667.3 15084 - - - 21757 21757
Obligationer och

rantebarande vardepapper - 30593 15105,9 11046,8 - - 29212,0 283424
Utlaning - 615801 1127246 3919050 346151 - 6008248 5646570
Derivat - 809,3 23691 61457 499,9 - 9824,0 48,8
Ovriga tillgangar - 137676 - - - - 137676 137676
Summa tillgangar 5000,0 998863 133767,0 409436,0 351150 - 6832043 6363281
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 104287 - - - - 104287 104287
Emitterade vardepapper - 333485 1581957 4300761 255617 - 6471820 5998106
Derivat - 1164,8 58783 10529,7 2319 - 17804,7 132875
Ovriga skulder - 1927 - - - - 1927 1927
Efterstallda skulder - - - - - - 0,0 0,0
Eget kapital - - - - - 126086 12 608,6 12 608,6
Summa skulder och eget

kapital - 451347 1640740 4406058 257936 126086 6882167 6363281
Total skillnad 5000,0 547516 30307,0 31169,8 93214 12608,6 50124 -
Utstallda laneloften - - - - - - - -
Beviljad, ej utbetald utlaning® - -1939 19,6 150,3 40,2 - 16,2 -

1) Negativt belopp avser utfléde och positivt belopp avser inflode.
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Kontraktsenliga ej diskonterade kassafléden
Pa 3man-1 Saknar Redovisat

2024 anfordran 0-3man ar 1-5ar >5ar Loptid Totalt varde
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden

hos centralbank 65758 - - - - - 65758 65758
Belaningsbara

statsskuldférbindelser - 31149,2 34733 - - - 346225 345416
Utlaning till kreditinstitut - 7313 - - - - 7313 7313
Obligationer och rantebarande

vardepapper - 1645,2 5826,2 103218 - - 17793,2 17 065,1
Utlaning - 431689 1195680 3756627 419575 - 5803571 5444283
Derivat - 4210,6 82441 109242 663.6 - 240425 99515
Ovriga tillgangar - 2407 0.0 - - -2171 23,6 23,6
Summa tillgangar 65758 811459 1371116 396908,7 426211 -2171 664146,0 6133172
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 24339 - - - - 24339 24339
Emitterade vardepapper - 382317 1412090 4222166 253269 - 6269842 5884757
Derivat - 19358 2474,6 51335 84,4 - 9628,3 307,0
Ovriga skulder - 95621 - - - - 95621 93390
Efterstallda skulder - - - - - - 0,0 0,0
Eget kapital - - - - - 127616 127616 127616
Summa skulder och eget

kapital 0,0 521635 1436836 427350,1 254113 127616 661370,1 613317,2
Total skillnad 65758 289824 65720 304414 172098 129787 27759 0,0
Utstallda laneloften - - - - - - - -
Beviljad, ej utbetald utlaning® -184,5 -33.0 1415 1014 0,0 254

1) Negativt belopp avser utfléde och positivt belopp avser inflode.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING ARSREDOVISNING 2025 61



FINANSIELLA RAPPORTER | NOTER

NOT 2 FoRrTs.

Likviditetsreserv

For att sakerstalla god betalningsberedskap aven
under perioder av stress (till exempel forsvarade
finansieringsméjligheter pa kapitalmarknaderna)

har Bolaget en likviditetsreserv. Likviditetsreserven
definieras som Bolagets innehav i vardepapper,
placeringsrepor samt banktillgodohavanden.
Banktillgodohavanden avser placeringar som saknar
underliggande vardepapper. Bolagets direkta innehav
i egna vardepapper samt vardepapper stallda som
sakerhet exkluderas fran reserven. Storleken pa
likviditetsreserven styrs utifran principen att tillracklig
volym ska hallas for att Bolagets likviditetsbehov

ska kunna métas aven under perioder med stor oro
pa de finansiella marknaderna. Vidare ska Bolagets
likviditetsreserv besta av tillgangar med god
kreditkvalitet samt hog omsattnings- och repobarhet.
Placeringar far endast ske i likvida rantebarande
vardepapper samt banktillgodohavanden som har
senior status vid en obestandssituation. Placeringar far
innehalla implicita eller explicita nollrantegolv men inga
andra strukturer.

Likviditetsmatt

Likviditetstackningsgraden, Liquidity Coverage Ratio

(LCR), mater férhallandet mellan héglikvida tillgangar
och nettokassautflédet under en trettiodagarsperiod,
i stressat lage. En LCR pa 100 procent sakerstaller att

Bolagets likviditetsreserv bestar av tillrackligt med
hoglikvida tillgangar for att i ett stressat scenario

kunna mota nettokassautflodet under de kommande
30 dagarna. Kommuninvest mater och 6vervakar LCR
pa daglig basis. Dels pa total niva, dels for signifikanta
valutor, det vill saga inom varje separat valuta dar
Bolaget har upplaning som uppgar till 5 procent eller
mer av total upplaning. Bolagets signifikanta valutor
bestar av SEK, USD och EUR. Enligt styrelselimit far

inte LCR-kvoten underskrida 110 procent. Detta krav
omfattar alla valutor ssmmanraknade samt separat i
valutorna EUR och USD, givet att respektive valuta ar en
signifikant valuta. For SEK har styrelsen faststallt en limit
pa 85 procent. Den hdga andelen statsobligationer och
andra likvida tillgangar i Bolagets likviditetsreserv gor att
likviditetstackningsgraden med god marginal 6verstiger
myndigheternas krav. Bolagets LCR enligt CRR-
regelverket var per den 2025-12-31 totalt 368,0 (470,2)
procent samt 5 630,9 (5 252,4) procent i USD, 1246,0 (2
410,8) procent i SEK och 36 850,0 (1 155,0) procent i EUR
(se tabell pa nasta sida). Nar det galler matt som avser
den strukturella likviditetsrisken mater och dvervakar
Bolaget den stabila nettofinansieringskvoten, Net
Stable Funding Ratio (NSFR), dvs. férhallandet mellan
tillganglig stabil finansiering och bolagets behov av
stabil f inansiering. Bolaget har en riskaptit som innebar
att NSFR inte far underskrida 110 procent. Vid arsskiftet
var NSFR 140,1 (137,3) procent.

2025 2024
Likviditetstackningsgrad, Liquidity
Coverage Ratio (LCR) enligt
CRR-regelverket Totalt USD SEK EUR Totalt UsD SEK EUR
Extremt hoglikvida tillgangar (Niva 1)
exkl. sakerstallda obligationer 538164 12951 36910,7 4602 562873 906,7 412443 4375
Extremt hoglikvida sakerstallda
obligationer (Niva 1) = = = = - - - -
Hoglikvida tillgangar (Niva 2) = = = = - - - -
Likviditetsbuffert, mnkr 53816,4 12951 36910,7 460,2 562873 906,7 412443 4375
Kassautfléden, mnkr 26 8655 919 11850.2 50 172114 69,0 57671 108,1
Kassainfléden, mnkr 12239,6 136,0 114446 59,0 52417 3635 40563 70,2
Nettokassautfléde, mnkr 14 626,0 23,0 29625 12 119697 17,3 1710,8 379
Likviditetstackningskvot (%) 368,0 5630,9 1246,0 36850,0 4702 5256,0 24108 1154,2
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Likviditetstackningsgrad, Liquidity KREDIT OCH MARKNAD
Coverage Ratio (LCR)! 2025 2024
Totalt hégkvalitativa tillgangar, High- Kreditrisk . o -
quality liquid assets (HQLA) (viktat Med kreditrisk avses risken for forlust till féljd av en
varde) 76 550,7 795741  motparts oférmaga att infria sina férpliktelser vid ratt
Kassautfléden - totalt viktade varden 426375 364111  tidpunkt. Kreditrisk uppstar Pé olika ?étt [ Bolagelts
Kassainfloden - totalt viktade virden 175764 125025  Verksamhet och delas upp i tre omraden: kreditrisk som
- : - uppstar i utlaningsverksamheten, placeringsrisk som
Nettokassautfloden (justerat varde) 250612 238186 ppstari bolagets likviditetsreserv samt kreditrisk pa
Likviditetstackningskvot, % 3612 436,0  motpartsrisk som uppstar nar Bolaget anvander sig av
derivat. Styrelsen faststaller begransningar fér Bolagets
1) Avser genomsnittssiffror fér aret totala exponerilng. Ytte.rligare" begrénsningar bestams
av vd och Kreditkommitté. Nar Bolaget bedémer
Stabil nettofinansieringskvot, Net aterbetalningsférmaga tas hansyn till kreditvardighet
Stable Funding Ratio (NSFR) 2025 2024 inklusive agarforhallanden, verksamhetens inriktning
Totalt tillganglig stabil finansiering 4865520 4609259  och omfattning samt finansiell stabilitet.
Totalt behov av stabil finansiering 347111,6 3351031 Bolagets kreditriskexponeringar framgar av tabellen
NSFR-kvot, % 140,2 1375 nedan.
Kreditriskexponering 2025 2024
Risk- Risk-
Redo- For- vagt Redo- For- vagt
visat vantade Redo- expon- Kap- visat vantade Redo- expon- Kap-
brutto- kredit- visat erings- ital- brutto- kredit- visat erings- ital-
varde forluster varde! varde krav varde forluster varde! varde krav
Kreditgivning
Utlaning till kommuner
och
kommunala bolag? 564 659,0 -2,0 5646570 - - 5444317 -34 5444283 0,0 0,0
- Riskklass 1 255584,9 -08 2555841 - - 362606,9 -21 362604,7 0,0 0,0
- Riskklass 2 273 063,6 -10 273062,6 - - 1557419 -11 1557408 0,0 0,0
- Riskklass 3 36 0105 -0,2 36 010,3 - - 220393 -0,2 22 039,2 0,0 0,0
- Riskklass 4 - - - - - 4 043,6 0,0 4043,6 - -
Placeringar
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 22 336,7 -01 22 336,6 - - 345418 -0,3 345416
- AAA 22 336,7 -01 22 336,6 - - 32828,2 -0,3 328279 - -
-AA - - - - - 17137 0,0 17137 - -
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 5000,0 0,0 5000,0 - - 6575,8 0,0 6575,8
- AAA 5000,0 0,0 5000,0 - - 6575,8 0,0 6575,8 - -
Obligationer och
rante-
barande vardepapper 283431 -0,7 283424 - - 17 065,7 -05 170651 0,0
- AAA 23786,8 -0.4 237864 - - 13780,4 -0,3 13780,0 - -
-AA 4556,2 -0,2 4556,0 - - 32853 -0,2 32851 -
Utlaning till
kreditinstitut 21758 -01 21757 1444 115 7314 -0,2 7313 1463 117
- AAA 14921 0,0 14921 - - 0,0
-AA 28,4 0,0 284 57 04 56,7 0,0 56,7 113 09
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Kreditriskexponering 2025 2024
Risk- Risk-
Redo- For- vagt Redo- For- vagt
visat vantade Redo- expon- Kap- visat vantade Redo- expon- Kap-
brutto- kredit- visat erings- ital- brutto- kredit- visat erings- ital-
varde forluster varde! varde krav varde forluster varde! varde krav
-A 655,3 -0.1 655,2 1387 111 6747 -0,2 674,5 1349 108
Derivat
Derivat 48,8 - 48,8 - - 99515 0,0 99515
-AA 45,1 - 45,1 - - 42694 0,0 42694 - -
-A 35 - 35 - - 5682,1 0,0 5682,1 - -
- BBB 0.2 - 0.2 - - - - - - -
Ovriga tillgangar
Ovriga tillgangar 13767,5 - 13767,5 89,3 71 23,6 0,0 240,8 871 70
Ataganden utanfor
balansrakningen
Utstallda laneléften? - - - - - 0,0 0,0 0,0 00 0,0
Beviljad, ej utbetald
utlaning? 3512 - 3512 - - 398,2 0.0 372 00 0,0
Totalt (inkL. poster
utanfor
balansrakningen) 636 682,1 -29 6366792 2337 186 6137197 -44 6135716 2334 187

1) Det redovisade vardet motsvarar maximal kreditriskexponering, utan hansyn till erhallna sakerheter eller andra former av kredlit-
férstarkning. For information om erhallna sakerheter, se avsnitt Motpartsrisk.
2) Mot sakerhet av kommunal borgen. Se vidare i avsnitt Kreditgivningsrisk.

Forvantade kreditforluster (ECL)

Kommuninvest beraknar i enlighet med IFRS 9
forvantade kreditforluster. Beslut om de metoder

som anvands i dessa berakningar tas i Bolagets ALCO
(Asset Liability Committee). Den dagliga uppfoljningen
och implementeringen av ALCO-kommitténs beslut
gors av Ekonomiavdelningen samt Riskavdelningen.
Forandringar av kreditrisken foljs dagligen.

Kreditriskexponering

Kommuninvest ar exponerat mot kreditrisker genom sin
utlaningsportfolj, genom poster utanfor balansrakningen
och genom placeringar. Kommuninvests
utlaningsportfolj bestar av utlaning till kommuner och
regioner (medlemmar i Féreningen), kommunalférbund,
kommunala bolag och andra offentliga entiteter. All
utlaning som inte sker direkt till en medlem kraver en
proprieborgen fran en eller flera medlemmar. Poster
utanfér balansrakningen bestar av nyutlaning som
avtalats men annu ej betalats ut. Placeringar bestar

av likvida medel samt innehav i stater och statligt
relaterade motparter, sasom delstater och kreditinstitut
liknande Kommuninvest.

Berakning av ECL

Vid berakningen av férvantade kreditforluster,
Expected Credit Loss (ECL) multipliceras exponering
vid fallissemang, Exposure at Default (EAD) med den
proportion som anger forlust vid fallissemang, Loss
Given Default (LGD). Detta multipliceras sedan med
sannolikheten for fallissemang, Probability of Default
(PD). ECL-PD’LGD EAD. ECL uppdateras pa daglig basis.
Dessa tre faktorer samt fasallokering féljs lopande.
Kvartalsvis gors en samlad beddémning av periodens
utveckling samt eventuellt behov av modelljustering.

Foérvantad Loptid i ECL-berakningen
ECL-berakningen ska goras dver olika perioder och
dessa varieras beroende pa utveckling av motparters
kreditvardighet. Nar ett kontrakt inleds ar det i fas 1.
ECL beraknas da med utgangspunkt i att fallissemang
kan intraffa under de kommande 12 manaderna.
Skulle en exponering, pa grund av férhojd kreditrisk,
klassificeras i fas 2 utgar berakningen istallet fran hela
den aterstaende loptiden. Vid fallissemang f lyttas
exponeringen till fas 3 och anses da kreditférsamrad.
Fér Bolagets utlaning tillampas indikatorer for att
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l6pande folja kreditriskens utveckling. Samtliga
kreditexponeringar ar i nulaget i fas 1. For placeringar
nyttjar Kommuninvest regelverkets undantag for lag
kreditrisk. Detta med stod i placeringsportfoliens
kreditriskprofil och héga kreditkvalitet. Kommuninvest
definierar lag kreditrisk som ett kreditbetyg fran Moody's
om lagst Baa3 och S&P Global Ratings om lagst BBB-.
Kommuninvest har for narvarande endast exponeringar
med mycket god kreditkvalitet, vilka férutom likvida
medel hos betalningsbanker utgoérs av stater eller statlig
relation. Vid negativa férandringar i kreditbetyg gors
kvalitativa beddmningar for att faststalla om det skett
en signifikant dkning i kreditrisk. Under forutsattning

att ingen signifikant 6kning beddms ha intraffat, och
kreditbetyget klarar Bolagets krav for lag kreditrisk,
bestar tillgangen i fas 1.

Definition av fallissemang

Kommuninvests definition av ett fallissemang ar i linje
med de riktlinjer som Europeiska Bankmyndigheten
(EBA) tagit fram och innebar att en motpart fallerat nar
minst en av féljande situationer intraffat:

+ Kommuninvest anser det osannolikt att motparten till
fullo kommer att kunna fullgéra sina forpliktelser.

+ Nagon av motpartens forpliktelser gentemot
Kommuninvest ar forfallen till betalning sedan mer an
90 dagar.

Innan exponeringen ska anses som fallerad ska
Kommuninvest genomféra en expertbeddmning. Denna
ska beddma om en sa kallad teknisk forfallosituation

har uppstatt, vilket grundas pa EBA:s riktlinjer. Om
exponeringen ar direkt mot en medlem (kommun eller
region) motiveras den férdjupade analysen framfor allt
av kommunernas grundlagsskyddade roll i samhallet -
som bland annat omfattar beskattningsratt - vilket leder
till att en kommun i praktiken inte kan forsattas i konkurs.

Faststallande av férsdmrad kreditkvalitet
Kommuninvest anvander en uppsattning indikatorer
for att ldpande folja utvecklingen av kreditrisken i
utldningsportfoljen. Indikatorernas funktion ar att pavisa
om det sker en férandring i sannolikhet fér fallissemang
som ska leda till forflyttning mellan kreditriskfaserna
utifran gransvarden. Kommuninvest anvander dels
kvantitativa, dels kvalitativa indikatorer for den l6pande
uppféliningen av utlaningsportféljen. De kvantitativa
indikatorerna bestar av rating fran ratinginstitut och
information fran kreditupplysningsleverantér samt

nyckeltal for beddémning av utlaningsmotparter. Fér de
kvantitativa indikatorerna finns faststallda gransvarden
och overtradelser foljs upp. Det finns ocksa ett
gransvarde som innebar att en tillgang kommer att
flyttas till fas 2 om en betalning ar férsenad med mer
an 30 dagar. De kvalitativa indikatorerna bestar av
omstrukturering av lanevillkor. Innan en enskild motpart
flyttas till fas 2 ska en sarskild bedémning goéras for

att belysa bakomliggande orsaker och motpartens
overgripande aterbetalningsformaga. De finansiella
tillgangarnas kreditkvalitet faststalls i Bolagets
tillgangs- och skuldkommitté (ALCO). Kommuninvest
har aldrig lidit nagon faktisk kreditforlust, inte modifierat
betalningsfléden och inte omférhandlat ett befintligt
avtal. Mot bakgrund av ovanstaende har Bolaget inte
nagra specifika principer for bortskrivningar.

Sannolikhet for fallissemang (PD)

Bolaget utgar fran S&P Global Ratings databas for
historisk sannolikhet for konkurs samt applicerar

pa detta en intern teoretisk modell for att

erhalla framatblickande data. Vid berakning av
férvantade kreditforluster i placeringar tilldelas

PD utifran emittentens rating. Vid berakning av

ECL i utlaningsportféljen tilldelas PD utifran en
interpolering mellan PD fér svenska staten och

PD fér en niva sdmre an den lagsta ratingen fér en
kommunexponering i portféljen. Detta eftersom inte
samtliga kommuner har kreditbetyg. For interpoleringen
av utlaningsmotpartens rating anvands Kommuninvests
interna riskvardesmodell. Fér utlaningsportfolien
faststaller Kommuninvest PD pa motpartsniva och inte
pa transaktionsniva. Detta motiveras av att villkoren fér
all utldning ar identisk och det inte finns nagon hierarkisk
ordning av krediter som getts till en motpart. Med andra
ord kommer en forsamrad kreditkvalitet att paverka
motpartens samtliga transaktioner. Faktorer som
paverkar berdkningen av PD:

- Vikterna for makroekonomiska faktorer baseras pa den
empiriska korrelationen mellan makro- och Z-faktorer.
Z-faktorer anvands for att justera historisk sannolikhet
till att bli framatblickande.

+ For varje segment anvands specifik langsiktig
sannolikhet for konkurs, dar kategorierna "lcke-
finansiella bolag" och "stater” anvands fér
utlaningsportfélien samt "Finansiella bolag” for
placeringar.

- Intervaller for Z-benchmark kalibreras dynamiskt och
individuellt fér varje segment.
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VIKTER, MAKROEKONOMISKA FAKTORER

Utlaning Likviditetsreserv

2025 2024 2025 2024
BNP-prognos 21% 21% 17% 19%
Arbetsloshet 38% 37% 11% 11%
Aktiemarknad 12% 13% 33% 34%
Energi-index 5% 5% 9% 9%
Icke Energi-index 5% 5% 7% 7%
Kreditbetyg 19% 19% 23% 20%
HISTORISK SANNOLIKHET FOR FALLISSEMANG

Icke-finansiella Finansiella
bolag och stater bolag

S&P Rating 2025 2024 2025 2024
AAA 0,00093% 0,00093% 0,00813% 0,00839%
AA+ 0,00167% 0,00166% 0,01218% 0,01256%
AA 0,00301% 0,00299% 0,01827% 0,01881%
AA- 0,00540% 0,00538% 0,02738% 0,02818%
A+ 0,00972% 0,00967% 0,04104% 0,04221%
A 0,01747% 0,01738% 0,06151% 0,06322%
A- 0,03140% 0,03123% 0,09219% 0,09467%
BBB+ 0,05644% 0,05614% 0,13814%  0,14175%
BBB 0,10144% 0,10089% 0,20695% 0,21219%
BBB- 0,18223% 0,18123% 0,30992% 0,31752%
BB+ 0,32716% 0,32536% 0,46389% 0,47489%
BB 0,58667% 0,568342% 0,69384% 0,70971%
BB- 1,04989% 1,04405% 103657% 1,05940%
B+ 187195% 186152% 154596% 157865%
B 3.31610% 3,29775% 229986% 2,34637%
B- 580844% 5,77684% 3,40868% 347426%
Ccc-C 26,38400% 26,26877% 10,62632% 10,79318%

Den PD som anvands for berakning av forvantade kreditforluster
ar ett viktat genomsnitt av tre olika makroscenarier (normalt,
medellagt samt medelhogt konjunkturlage).

SCENARIOVIKTER
Scenario 2025 2024 Forandring %
Positivt scenario 15% 15% 0%
Basscenario 70% 70% 0%
Negativt scenario 15% 15% 0%

Grunddata for historiska fallissemang hamtas fran

S&P Global Ratings for att sedan kalibreras for varje
enskilt scenario. Scenariot med normalt konjunkturlage
baseras pa observerade varden av makrofaktorerna
som ingar i modellen, medan scenariot med medellagt
konjunkturlage baseras pa en historiskt lag percentil for
makrofaktorernas varden och vice versa fér scenariot
med medelhdgt konjunkturlage.

FORLUSTGRAD VID KONKURS (LGD)

Utlaning

Svenska kommuner kan inte ga i konkurs och
beddmningen ar aven att svenska kommuner

och svenska staten har en hdg samvariation vid
kristider. Bada har aven den svenska ekonomin som
skatteunderlag. Darmed finns en stark koppling mellan
svenska kommuners LGD och svenska staten. For
svenska kommuner anvands ett schablonvarde genom
en expertbeddmning utifran underlag fran S&P Global
Ratings Aggregated European Recovery Data. Resultatet
av beddmningen ar att anvanda en LGD om 35 procent.

Placeringar

Motparter till Kommuninvest har samtliga hdga
kreditbetyg och ett stabilt ekonomiskt lage. Historiskt har
ingen motpart till Kommuninvest stallt in betalningarna.
Det finns darmed ingen empirisk historik fér LGD. For
att beddéma LGD anvands istallet schablonvarden. For
stater och statligt relaterade motparter genomfdrs en
expertbeddmning utifran underlag fran S&P Global
Ratings Aggregated European Recovery Data. Resultatet
av beddmningen ar att anvanda en LGD om 35 procent.
For dvriga motparter tillampas LGD enligt regelverket

i CRR. Enligt artikel 161 ska seniora exponeringar
(icke-efterstallda exponeringar) mot finansiella
institutioner utan sakerhet ge en LGD om 45 procent.
Aven fér sakerstallda obligationer tillampas LGD enligt
regelverket i CRR. Enligt artikel 161 ska sakerstallda
obligationer som uppfyller villkoren i artikel 129 ge

en LGD om 11,25 procent. Sakerstallda obligationer
innehaller 6versakerheter. LGD kan komma att justeras
vid férandringar i regelverk eller uppdaterade rapporter
fran S&P.

Exponering vid fallissemang (EAD)

Fér EAD anvands tillgangarnas nominella belopp och
utestaende avtalsmassiga kassafloden diskonterade
med effektiv ranta. Vilka kassafldden som inkluderas i
berakningen beror pa fasallokeringens utfall. Eftersom
undantaget for lag kreditrisk tillampas for placeringar
inkluderas enbart kassafloden pa ett ars horisont fér
dessa tillgangar. Bolaget har inga sakerheter for sin
kreditriskexponering. Den effektiva rantan bestar av
swapranta, spread fér Bolagets utestaende emissioner
respektive utlaning samt spread mellan Bolagets
upplaningskostnad och de olika emittenttyperna

som finns i placeringar. Swapranta och spread for
Bolagets emissioner inhamtas fran sekundarmarknaden
medan spread for Bolagets utlaning inhamtas

fran gallande prislista gentemot kund. Spread

mellan Bolagets upplaningskostnad och de olika
emittenttyperna bestams genom expertbedémning.
Genom att kombinera dessa bestandsdelar skapas en
diskonteringskurva for varje valuta och loptid.
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Kanslighetsanalyser

Eftersom samtliga exponeringar ar i fas 1 ar det
endast ett ars PD som paverkar Bolagets férvantade
kreditforluster. Kanslighetsanalys utférs pa ett ars
horisont i huvudscenariot. Kanslighetsanalysen

fér de makroekonomiska faktorerna aterfinns i
tabellen nedan. Tabellerna visar hur ECL paverkas
av de makroekonomiska faktorerna givet Bolagets
scenarioviktning.

Kanslighetsanalys makroekonomiska

faktorer Utlaning, (Férandring, Fran, Till) ECL Mnkr
BNP-prognos (-1% 1,2% 0,2%) -0.47
Foér. arbetsloshet (+10% 8,5% 9,35%) -0,54
OMX (-10% -2,563% -12,53%) -0,75
Energi-index (-10% -6,25% -16,25%) -0,06
Icke Energi-Index (-10%, -3,05%, -13,05%) -0,18
For. kreditbetyg Stat-Bol (+10% 44,65% 54,65%) -0,22
For. kreditbetyg Fin. (+10% 173,32% 183,32%) -
Kéanslighetsanalys makroekonomiska

faktorer Placeringar, (Férandring, Fran, Till) ECL Mnkr
BNP-prognos (-1% 1,2% 0,2%) -0,07
Foér. arbetsloshet (+10% 8,5% 9,35%) -0,06
S&P (-10% 5,25% -4,75%) -0,62
Energi-index (-10% -6,25% -16,25%) -0,03
Icke Energi-Index (-10%, -3,05%, -13,05%) -0,05

For. kreditbetyg Stat-Bol (+10% 44,65% 54,65%) -

For. kreditbetyg Fin. (+10% 173,32% 183,32%) -

Kanslighet vid forandring i Scenarioviktning visas i tabell nedan.

Kanslighetsanalys scenariovikter Effekt Mnkr
Mer positiv (P30 B70 NO) 0,57
Mer negativ (PO B70 N30) -0,73

P star for positiv, B star for bas och N star for negativ.

FORANDRINGAR UNDER ARET

Férandringar i ECL under perioden

Bolagets ECL minskade med 1,5 miljoner kronor, fran 4,4
till 2,9 miljoner kronor. Vid forra arsskiftet hade Bolaget
en viktning om P15, B70 och N15, vilket inte har andrats
tillinnevarande ar. Samma modell har anvants under
hela 2025. Férandringar i PD och LGD visas i tabell
nedan. For forandring i EAD se tabell Férandring av
reserveringar for kreditforluster pa nastfoljande sida.

Framat-

blickande Icke-finansiella Finansiella

PD bolag och stater bolag

S&P Rating 2025 2024 2025 2024
AAA 0,00098% 0,00200% 0,00906% 0,01105%
AA+ 0,00176% 0,00346% 0,01351% 0,01635%
AA 0,00315% 0,00598% 0,02016% 0,02421%
AA- 0,00565% 0,01034% 0,03008% 0,03583%
A+ 0,01014% 0,01788% 0,04488% 0,05303%
A 0,01817% 0,03091% 0,06695% 0,07848%
PD-faktor Foérandringsbidrag %
Scenariovikter 0,0%
Makrovikter 11.2%
BNP-prognos 271%
Arbetsloshet 25,4%
Aktieindex 32.2%
Energi-index -1,1%
Icke-energi-index 3.2%
For. Kreditbetyg 1,8%
Historisk default-sannolikhet 0,1%
Totalt 100,0%

Férandringar i PD faktor minskade ECL med 2,0 miljoner
kronor, se indelning i riskvariabler och modellférandring

i avsnitt Forandring av reserveringar for kreditforluster pa
nasta sida. Underliggande antaganden om LGD har inte

andrats foér perioden.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING ARSREDOVISNING 2025 67



FINANSIELLA RAPPORTER | NOTER

NOT 2 FoRrTs.

Forandring av reserveringar for kreditforluster

Start Forfall
Ingdende under under  Foérandrade Modell- Utgaende
2025 balans perioden perioden riskvariabler foérandring balans
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0,0 - - 0,0 - 0,0
Belaningsbara statsskuldfoérbindelser -0,3 -6,3 6,0 01 - -0,5
Utlaning till kreditinstitut -0,2 - - 01 - -0,1
Utlaning -34 -0.8 0.6 1,6 - -2,0
Obligationer och rantebarande vardepapper -0,5 -0,2 04 0,0 - -0,3
Avsattningar for poster utanfor balansrakningen 0,0 0,5 -0,8 0,3 - 0,0
Summa -4,4 -6,8 6,2 21 - -2,9
Foérandring av reserveringar for kreditforluster
Start Forfall
Ingaende under under  Férandrade Modell- Utgaende
2024 balans perioden perioden riskvariabler férandring balans
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0,0 0.0 0,0 - - 0,0
Belaningsbara statsskuldférbindelser -0,3 -115 116 -0.1 - -0,3
Utlaning till kreditinstitut -0.1 - - -0.1 - -0,2
Utlaning -3.8 -0,2 0.6 0,0 - -3,4
Obligationer och rantebarande vardepapper -0,4 -0,4 0,0 0,3 - -0,5
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 0,0 0,2 -0,2 0,0 - 0,0
Summa -4,6 -11,9 12,0 01 - -4,4
Forandringar av bruttoredovisat varde av
reserveringar for kreditforluster
Ingaende Korrigering Utgaende
balans ingaende Startunder Forfallunder balans
2025 balans? perioden perioden
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 65758 0,0 0,0 -1575.8 5000,0
Belaningsbara statsskuldférbindelser 34541,6 -4557,6 1119832,6 -1132498,7 17 317,9
Utlaning till kreditinstitut 712,6 18,8 1506,6 -62.2 2175,8
Utlaning 544 428,3 -179 6127 106 344,3 -80141,3 391018,6
Obligationer och rantebarande vardepapper 17 0651 -3908,3 97434 -4747.6 18152,6
Poster utanfér balansrakningen 3982 1706,8 65186,3 -67200,6 90,7
Summa 6037216 -186 353,0 13026132 -1286226,2 433755,6

1) Pa grund av andrad berakningsmetod under 2025 har ingaende balans beraknats om mot féregaende ars utgadende balans.

Forandringar av bruttoredovisat varde av
reserveringar for kreditforluster

Ingdende Start under Forfall under Utgaende
2024 balans perioden perioden balans
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 47227 17088,3 -15235,2 6575,8
Belaningsbara statsskuldfoérbindelser 314814 20005369 -1997 476,7 345416
Utlaning till kreditinstitut 401,9 2699226 -269 6119 712,6
Utlaning 508 802,2 247 654,5 -2120284 544 428,3
Obligationer och rantebarande vardepapper 99164 16 669,1 -95204 17 065,1
Poster utanfér balansrakningen 629,8 171946,1 -172177.7 398,2
Summa 555954,4 27238175 -2676 050,3 6037216
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Kreditrisk inom utlaning

Kreditrisk inom utlaning avser risken for att en

motpart i kreditgivningen inte fullgor sina ataganden.
Risken begransas genom att utlaning endast sker

till medlemmar samt godkanda foretag, stiftelser

och férbund dar en eller flera medlemmar har ett
bestammande inflytande. Godkanda foretag, stiftelser
och férbund ska omfattas av borgen fran en eller flera
medlemmar. Medlemmar samt godkanda foretag,
stiftelser och férbund féljs upp l6pande och beddms
utifran ett helhetsperspektiv pa koncernniva. For att
skapa en helhetsbild av en medlems finansiella situation
genomfors en kvantitativ riskvardesanalys. | denna
varderas resultatrakning, balansrakning, demografi

och risker i den kommunala verksamheten. Var och en
av Foreningens medlemskommuner tilldelas utifran
denna analys ett riskvarde mellan O och 13, dar ett lagre
varde representerar en lagre risk. Risken i Bolagets
utlaningsverksamhet ar mycket lag, Bolaget har aldrig
lidit nagon kreditforlust i utlaningsverksamheten.

RISKVARDESMODELL
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Kapitalbehov for kreditrisk

Kommunsektorn har ur kapitaltadckningssynpunkt en
riskvikt pa O procent vilket innebar att det, da Bolaget
anvander schablonmetoden i CRR-regelverket, inte
foreligger nagot lagstadgat kapitalkrav fér kreditrisk pa
utlaning.

Placeringsrisk

Utdver de forluster som ar motiverade av en enskild
kreditvardighet pa placeringen finns det aven en
risk for ytterligare forluster till folid av att risk for
fallissemang samvarierar pa flera placeringar. Att
risken for fallissemang samvarierar kan forklaras av
faktorer som exempelvis branschtillhérighet och
geografisk tillhorighet. Risken begransas genom

att likviditetsreserven placeras i vardepapper och

banktillgodohavanden med hdga kreditbetyg.
Placeringar begransas av en landlimit, med undantag for
Sverige och overstatliga motparter dar ingen landlimit
féreligger. Utover detta faststaller Bolagets styrelse
arligen den maximala bruttoexponeringen mot enskilda
emittenter. Den genomsnittliga aterstaende loptiden pa
placeringarna i likviditetsreserven var vid arsskiftet 7,4
(4,7) manader. Den langsta aterstaende loptiden pa ett
enskilt vardepapper var 34,2 (28,0) manader. | tabellerna
nedan framgar exponeringen per land, rating och
emittentkategori. Kategorin kreditinstitut bestar framst
av vardepapper utgivna av sa kallade subventionerade
langivare, vilka behandlas som exponering mot den
nationella regeringen, enligt CRR-regelverket.

Placeringar per land 2025 2024
Sverige 282837 37639,7
Tyskland 82588 68617
Supranationals 15950,0 97348
Finland 27786 11810
Danmark 19284 11084
Storbritannien 6551 6745
Belgien - 17137
Totalt 57 854,6 58913,8
Placeringar per rating 2025 2024
AAA 526151 531837
AA 4584,4 50555
A 6551 674,5
Totalt 57 854,6 58913,7
Placeringar per emittentkategori 2025 2024
Nationella regeringar eller
centralbanker 288287 4111740
Kreditinstitut 13075,9 8 061,60
- varav subventionerade langivare 123924 7 330,30
- varav placeringsrepor 0,00
- varav banktillgodohavanden 683,5 731,30
Multilaterala utvecklingsbanker 128349 6 067,70
Internationella organistationer 31151 3667,10
Totalt 57 854,6 58913,8

Kapitalkrav fér placeringsrisk

Vid berakning av kapitalkrav for placeringsrisk anvander
Kommuninvest schablonmetoden enligt CRR-
regelverket, dar exponeringsvardet motsvaras av det
redovisade vardet. Riskvagt exponeringsvarde beraknas
genom att exponeringen asatts riskvikt i enlighet

med regelverket. Det riskvagda exponeringsvardet
multipliceras med atta procent och kapitalkrav for
placeringsrisk uppgar féljaktligen till 11,3 (11,4) miljoner
kronor.
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Kapitalbehov fér koncentrationsrisk
Kreditrelaterade koncentrationsrisker mats pa

tre koncentrationer: geografisk koncentration,
branschspecifik koncentration och namnkoncentration.
Koncentrationsrisker uppskattas med Herfindahl-
index vilket innebar att exponeringar grupperas och
viktas i forhallande till sin andel av total exponering.

Ett hogre Herfindahl-index innebar en storre
koncentration. Kapitalbehov for koncentrationsrisker
beraknas med hjalp av formler som en andel av
kapitalbehovet for kreditrisk enligt pelare 2. De
berakningar av kapitalbehov for kreditriskrelaterad
koncentrationsrisk Bolaget genomfort bygger pa den
metod som finns beskriven i Finansinspektionens PM
"Fl:s pelare 2 metod for beddmning av kapitalpaslag
for kreditrelaterad koncentrationsrisk fran 2020-12-

29. Da Bolagets utlaning omfattas av borgen fran en
eller flera medlemmar gors bedémningen att inget
kapitalbehov for koncentrationsrisker i kreditgivningen
behover tas upp. Vid berakning per 2025-12-31 uppgick
kapitalbehovet i pelare 2 for koncentrationsrisker i
likviditetsreserven till 17,9 (16,5) procent av kapitalkravet
for kreditrisk enligt pelare 1, det vill saga 3,6 (3,3)
miljoner kronor.

Motpartsrisk

Motpartsrisk avser risken att en motpart i ett finansiellt
avtal inte fullgédr sitt atagande i enlighet med

avtalet. Motpartsrisk uppkommer da Bolaget ingar
derivatkontrakt i syfte att begransa marknadsrisker.
Motpartsrisk begransas genom att kontrakt ingas
med finansiella institutioner med hég kreditvardighet
och med krav pa stallda sakerheter. Koncentration
mot motparter i Bolagets derivatportfolj kontrolleras
dels genom begransningar pa enskilda motparter,
dels genom en begransning av hur stor andel av

den totala derivatportfolien (hominell volym) som

far utgdras av exponering mot en enskild motpart.
Rantekontrakt som ingas clearas hos en central
clearingmotpart. For att Bolaget ska inga ett icke-
clearat derivat kravs att det finns ISDA-avtal med
motparten vilket reglerar ratten till uppsagning av
kontrakt i fortid om kreditbetyget understiger en i
avtalet faststalld niva. | tillagg till detta ingar Bolaget
sakerhetsavtal (sa kallade CSA-avtal) med samtliga
motparter och avtal om initiala marginalsakerheter
(sa kallade CTA-avtal) med prioriterade motparter.
ISDA-avtal medger nettning av positiva och negativa
exponeringar. Motpartsriskexponeringen styrs

utifran derivatkontraktens marknadsvarde. CSA-avtal
reglerar ratten att inhamta sakerheter for att eliminera
den exponering som uppstar vid vardeférandring

av ingangna derivatkontrakt. CTA-avtal reglerar

ratten till dversakerheter utifran kontraktens maojliga
riskforandring. Stalld Initial Margin for clearade derivat

innebar ocksa en motpartsrisk saval som stallda
oversakerheter. Total motpartsrisk uppgar darmed till
1932,8 (2 310,2) miljoner kronor.

Koncentration mot motparter i Bolagets derivatportfolj
begransas genom hur stor andel av den totala
derivatportféljen (hominell volym) som far utgéras av
exponering mot en enskild motpart.

Derivatexponering 2025 2024
Redovisat varde' 48,8 99515
Belopp som kvittatsi

Balansrakningen 9357,2 11099,2
Bruttomarknadsvéarde? 9406,0 21050,7
Nettningsvinster -54922 -90257
Aktuell ersattningskostnad?® 3913,8 12025,0
Erhallna sakerheter -3888,6 -11427,7
Nettat per motpart inkl. arag fér

sakerheter 25,2 597,3
Stalld Initial Margin 16937 17079
Stallda éversakerheter 214,0 50
Total motpartsrisk 1932,8 2310,2

1) Summa positiva marknadsvarden efter kvittning.

2) Summa positiva bruttomarknadsvarden fére kvittning.

3) Summa positiva bruttomarknadsvarden efter nettning inom varje
nettningsavtal.

Kapitalkrav for motpartsrisk

Kommuninvest anvander sig av schablonmetoden

fér motpartskreditrisk, Standardized Approach to
Counterparty Credit Risk (SA-CCR) for att berakna
exponeringsvarden for derivatmotparterna. SA-

CCR ersatter tidigare metoder for berakning av
derivatexponeringar. Metoden gar ut pa att berakna
exponeringsvardet, Exposure at Default (EAD).
Ersattningskostnaden (Replacement Cost) beraknas pa
avtalsniva (per CSA-avtal). Mgjlig framtida exponering
(Potential Future Exposure) raknas ut per sakringsmangd
(hedging set). Eftersom samtliga medlemmar i
Féreningen undertecknat ett garantiavtal, som innebar
att de tar 6ver ansvaret for Bolagets exponeringar,

asatts riskvikten noll for samtliga motpartsexponeringar.
Riskvagt exponeringsbelopp blir saledes noll och
kapitalkrav for motpartsrisk blir foljaktligen ocksa noll. Se
tabell Kapitalkrav for motpartsrisk.

Kapitalkrav for motpartsrisk 2025 2024
Aktuell ersattningskostnad! 3913,8 12025,0
Erhallna sakerheter 52240 82688
Exponeringsvarde 9137,9 202939
Riskvagt exponeringsvarde® 0,0 0,0
Kapitalkrav 0,0 0,0

1) Summa positiva bruttomarknadsvarden efter nettning inom varje
nettningsavtal
2) Garanti frAn kommunerna ger en riskvikt pa o procent.
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Marknadsrisker

Marknadsrisk definieras som risken for forlust (negativ
forandring av ekonomiskt varde) eller en negativ effekt
pa Bolagets intakter till foljd av forandringar i riskfaktorer
pa den f inansiella marknaden. Marknadsriskerna delas
upp i ranterisk, valutarisk, kreditmarknadsrisk samt
ovrig prisrisk. Marknadsrisk uppstar framst vid bristande
matchning mellan tillgangar och skulder. Bolagets
exponering mot marknadsrisk begransas med hjalp

av derivatkontrakt. Bolaget accepterar viss exponering
mot marknadsrisker i syfte att gora verksamheten mer
effektiv, men aldrig i spekulationssyfte.

Ranterisk
Med ranterisk avses risken fér en férlust (negativ
forandring av ekonomiskt varde) eller en negativ effekt

pa Bolagets intakter till foljd av en férandring i rantelaget.

Ranterisk uppstar till foljd av att rantebindningstider i

Rantebindningstider

tillgangar och skulder inte 6verensstammer. Bolaget tar
inga ranteriskpositioner i spekulationssyfte utan enbart
for att klara av verksamheten. Utgangspunkten for
ranteriskhanteringen ar matchning av rantebindningstid
mellan tillgangar och skulder. For att uppna en god
matchning anvands vid behov derivat. Inom ranterisk
ryms aven intjaningsrisker, vilket betyder forluster till
folid av att intakter eller kostnader avviker i forhallande
till affarsplan och prognos.

| tabellen nedan visas rantebindningstider for tillgangar
och skulder. For uppsagningsbar ut- och upplaning
avser tiden nasta mojliga uppsagningsdag.

Kanslighetsanalys pa ekonomiskt varde
Exponeringen mot ranterisk i portfoljen ska enligt
faststalld riskaptit inte dverstiga 100 miljoner
kronor vid en procentenhets parallellforskjutning av

Nominella belopp

2025 0-3man 3 man-1ar 1-5ar 5-10ar Overl0ar Utanranta Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos

centralbank 5000,0 = = = = = 5000,0
Belaningsbara

statsskuldférbindelser 20 000,0 20414 322,2 - - - 22 3636
Utlaning till kreditinstitut 21757 - - - - - 21757
Obligationer och rantebarande

vardepapper 49711 14702,3 85154 - - - 28188,8
Utlaning 218 704,0 59260,7 25884538 254065 1644,5 - 563 8615
Derivat placeringar 15390,1 -65525 -8837,6 - - - 0,0
Derivat Utlaning 341919,6 -58366,1 -256 9317 -25219,0 -1402,8 - 0.0
Ovriga tillgangar 13469,0 - - - - 298,6 137676
Summa tillgangar 621629,5 11085,8 19141 187,5 2417 298,6 635357,2
Skulder

Skulder till kreditinstitut 10638,0 - - - - - 10638,0
Emitterade vardepapper 423282 1493261 3823254 243712 250,0 - 598600,9
Derivat upplaning 5474897 -1296471 -3797824 -24 3712 - - 13689,0
Ovriga skulder 13,0 - - - - 179.7 192,7
Efterstallda skulder - - - - - - -
Eget kapital - - - - - 12 608,6 12608,6
Summa skulder och eget

kapital 600 468,9 19679,0 2543,0 0,0 250,0 12788,3 635729,2
Skillnad mellan tillgangar och

skulder 21160.6 85932 628,9 1875 83 12489,7 3720
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Réantebindningstider

Nominella belopp

2024 0-3man 3 man-1ar 1-5ar 5-10ar Overl0ar Utanranta Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos

centralbank 65758 - - - - - 65758
Belaningsbara

statsskuldférbindelser 31149,2 34424 - - - - 345916
Utlaning till kreditinstitut 7313 - - - - - 7313
Obligationer och rantebarande

vardepapper 14715 5535,8 9926,0 - - - 16 933,3
Utlaning 217 448,8 56426,0 2369955 325991 1682,1 - 5451515
Derivat placeringar 14 495,6 -45781 -9917,6 0,0 0,0 - -01
Derivat utlaning 320439,8 -50529,3 -235953,3 -32516,8 -1440,4 - 0,0
Ovriga tillgangar 1332 - - - - -109,6 23,6
Summa tillgangar 5924452 10296,8 1050,6 82,3 2417 -109,6 604007,0
Skulder

Skulder till kreditinstitut 2356,0 - - - - - 2356,0
Emitterade vardepapper 358550 133400,0 4004328 241188 250,0 - 5940566
Derivat upplaning 5456657 -135163,3 -394856,8 -24118,8 - - -84732
Ovriga skulder 92047 - - - - 583 92630
Efterstallda skulder - - - - - - -
Eget kapital - - - - - 127616 127616
Summa skulder och eget

kapital 593 081,4 -1763,3 5576,0 0,0 250,0 128199 609964,0
Skillnad mellan tillgangar och

skulder 636.2 12 060,1 45254 823 83 -12929,5 5957,0

avkastningskurvan. Vid arsskiftet uppgick exponeringen
(i hela portféljen) till 13,0 (51,5) miljoner kronor vid

en procentenhets parallellférskjutning (uppat) av
avkastningskurvan. En exponering med positivt varde
innebar en 6kning av det ekonomiska vardet pa
tillgangar och skulder om rantan stiger och minskning
av det ekonomiska vardet pa tillgangar och skulder

om rantan sjunker. Om endast affarer varderade till
verkligt varde beaktas skulle resultatet férandras

med 52,3 (78,4) miljoner kronor vid en procentenhets

parallellforskjutning (uppat) av samtliga marknadsrantor.

Kanslighetsanalys pa Bolagets rantenetto
Effekten pa Bolagets rantenetto analyseras utifran
tva scenarier: en parallellforskjutning uppat om 100
baspunkter och en parallellforskjutning nedat om
100 baspunkter. Bolaget har en god matchning av
kassafléoden mellan tillgangar och skulder. Enda
undantaget ar tillgangar som finansieras av det egna
kapitalet vilket saknar kassafloden. Intjaningen fran

de tillgangar som finansieras av eget kapital kommer
darfor att dka om marknadsrantorna stiger samt pa
motsvarande satt minska om marknadsrantorna

sjunker. Om samtliga marknadsrantor 6kade med 100
baspunkter vid arsskiftet skulle rantenettot pa ett ars sikt
Oka med 83,2 (32,8) miljoner kronor, under forutsattning
att balansrakningens storlek och sammansattning

inte andras, och pa motsvarande satt om samtliga
marknadsrantor vid arsskiftet sjonk med 100 baspunkter
skulle rantenettot efter ett ar ha minskat med 83,2 (32,8)
miljoner kronor.

Kapitalbehov for ranterisk

Kapitalbehovet for ranterisk i pelare 2 har beraknats
utifran Finansinspektionens modell for ranterisk i
bankboken (IRRBB). Modellen beraknar férandringen

i vardet pa Bolagets nettotillgangar givet ett antal
férandringsscenarier for nollkupongskurvan.
Férandringsscenarierna bestar dels av
parallellforskjutningar uppat och nedat dar storleken pa
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férskjutningen baseras pa historiska marknadsdata, dels
av fyra kurvlutningsférandringar dar rantekurvan okar
eller minskar pa korta eller langa loptider. Kapitalbehov i
pelare 2 for ranterisk ar upptaget till 103,2 (191,5) miljoner
kronor.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for en negativ effekt

pa Bolagets intakter till foljd av valutakursrorelser.
Valutarisk uppstar om tillgangar och skulder i en
specifik valuta inte dverensstdammer storleksmassigt

i balansrakningen. Bolaget sakrar alla kanda framtida
floden med derivat. Dock uppkommer en valutarisk
l6pande av de rantenetton som genereras fran
avkastning pa placeringar i utlandska valutor. Denna risk
begransas genom att sadan avkastning kontinuerligt
vaxlas till svenska kronor. Maximal tillaten exponering ar

Tillgadngar och skulder férdelat

motsvarande 120 miljoner kronor i USD och 90 miljoner
kronor i EUR.

Kapitalbehov fér valutarisk

Bolagets exponering mot valutarisk ar sa 1&g att det inte
langre foreligger ett lagstadgat kapitalkrav. Kapitalbehov
i pelare 2 berdknas genom att exponeringen
multipliceras med rorelserna i valutakurserna under aret.
Under ar 2025 rérde sig valutakurserna SEK/EUR och
SEK/USD med upp till 16 procent for EUR och

36 procent for USD med 99 procent sannolikhet. Pa
arsbasis motsvarar detta ett kapitalbehov pa 14,0 (14,1
miljoner kronor.

Kreditmarknadsrisk
Kreditmarknadsrisk definieras som risken for forlust
eller en negativ effekt pa Bolagets intakter till

per valuta Redovisade varden

. Verkligt

Ovriga varde
2025 SEK EUR USD JPY AUD valutor justering Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbank 5000,0 - - - - - 0,0 5000,0
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 21468,0 545,3 3236 - - - -0,3 22 336,6
Utlaning till kreditinstitut 15205 1718 483,3 - - - 01 21757
Obligationer och rantebarande
vardepapper 121816 44383 11679,8 - - - 42,7 283424
Utlaning 5657012 - - - - - -10442 5646570
Derivat -6921,6 1256,9 -205,2 - 156,1 - 5762,6 48,8
Ovriga tillgangar 9429,0 - 4179,6 - - - 159,0 137676
Summa tillgangar 608 378,7 64123 16 461,1 - 156,1 - 49199 6363281
Skulder
Skulder till kreditinstitut 10 428,7 - - - - - - 10 428,7
Emitterade vardepapper 404850,1 855753 1016419 119 156,1 7556,5 18,8  599810,6
Derivat 1804970 -791758 -852245 -11.9 - -75565 47592 132875
Ovriga skulder 131,2 12,9 48,2 - - - 0,4 1927
Efterstallda skulder - - - - - - - -
Eget kapital 12 608,6 - - - - - - 12 608,6
Summa skulder och eget kapital 608 515,6 6412,4 16 465,6 - 156,1 - 47784 6363281
Skillnad tillgangar och skulder 136,9 0,1 4,5 - - - 1415 -
Effekt (fore skatt) av en 10
procents
okning av valutakurs i SEK
gentemot utlandsk valuta - 0,5 - - - 14,2 -
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Tillgangar och skulder férdelat

per valuta Redovisade varden
. Verkligt
Ovriga varde
2024 SEK EUR USD JPY AUD valutor  justering Totalt
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbank 65758 - - - - - - 65758
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 310632 2848,0 6225 - - - 7.9 345416
Utlaning till kreditinstitut 56,7 1591 5155 - - - - 7313
Obligationer och rantebarande
vardepapper 42352 26375 101473 - - - 451 17 065,1
Utlaning 547 0269 - - - - - -2598,6 5444283
Derivat -1831789 442803 1355214 141 12082 43626 77438 99515
Ovriga tillgangar 101,7 - 139,0 - - - -217.1 23,6
Summa tillgangar 405880,6 49924,9 1469457 141 12082 4362,6 49811 613317,2
Skulder
Skulder till kreditinstitut 24339 - - - - - - 24339
Emitterade vardepapper 3547484 725875 156 8994 212 12082 5839,8 -2828,8 5884757
Derivat 283716 -22660,6 -116791  -7.0 - -1477.2 77593 307.0
Ovriga skulder 7609,8 - 17292 - - - - 93390
Efterstallda skulder - - - - - - - -
Eget kapital 12761,6 - - - - - - 12761,6
Summa skulder ocheget kapital 4059253 49926,9 1469495 142 1208,2 4362,6 49305 613317,2
Skillnad tillgadngar och skulder 44,7 2,0 3,8 0,1 - - 50,6 -
Effekt (fore skatt) aven 10
procents
o6kning av valutakurs i SEK
gentemot utldndsk valuta - 0.2 0.4 - - - 51 -
foljd av forandringar i basis- eller kreditspreadar. Kéanslighet kreditmarknadsrisk 2025 2024
Kreditmarknadsri;ken delas in i. kreditspreadrisk Placeringar, fair value option -07 -0.4
pa derivat (CVA-risk) samt kreditspreadrisk och .
. . . . . . Utlaning -26,9 -30.7
basisspreadrisk pa utlaning, upplaning och placeringar.
Upplaning 29,3 33,0
Totalt 17 19

Kreditspreadrisk pa utlaning, upplaning och
placeringar, samt basisspreadrisk

Kreditspreadrisk pa utlaning, upplaning och placeringar,

samt basisspreadrisk uppstar primart till foljd av
obalanser i loptid mellan tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde. Bolaget begransar
kreditmarknadsrisken genom god loptidsmatchning
mellan tillgangar (utlaning och placeringar) och skulder
(upplaning och eget kapital). Nedan visas Bolagets
kanslighet for generella forandringar i marknadens
kreditspreadar motsvarande en basispunkts
parallellforskjutning (uppat).

Kreditspreadrisk pa derivat (CVA-risk)

Grunden for kreditspreadrisk pa derivat (CVA-risk) ar

att Bolagets resultatrakning justeras utifran sa kallad
kreditvardighetsjusteringsrisk eller Credit Value
Adjustment (CVA). CVA ar en prisjustering som tilldmpas
pa derivat beroende pa utvecklingen for CDS priser, FX
volatilitet och exponeringen mot motparten. CVA kan
anses vara lika med avvikelsen fran det riskfria priset pa
ett kontrakt och det tolkas ofta som marknadspriset pa
motpartsrisk. Redovisad CVA uppgick vid arsskiftet till
3,7 (5,1) miljoner kronor. Med CVA-risk avses risken fér
att bolagets resultat paverkas negativt av en 6kning i
redovisad CVA.
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Kapitalbehov for kreditmarknadsrisk

Ett totalt kapitalbehov i Pelare 2 for kreditmarknadsrisk
(exklusive kreditspreadrisk pa derivat) beraknas

for ett antal scenarier. Det storsta kapitalbehovet

som beraknats for ett enskilt huvudscenario

kommer sedan utgdra Bolagets kapitalbehov fér
kreditmarknadsrisk. De huvudscenarier som ligger

till grund for kapitalbehovsberakningen ar antingen
historiska, simulerade eller teoretiska. De historiska

och de simulerade scenarierna ska fanga perioder

da rorelserna pa de kreditmarknader dar Bolaget har
affarstransaktioner var som stérst. De simulerade
scenarierna inkluderar scenarier dar kredit- och
basisswaprorelser med hjalp av matematiska

modeller simuleras, med en viss sannolikhetsniva,
utifran marknadsdata fran olika valda tidsperioder.

De teoretiska scenarierna ar framtagna med
utgangspunkt fran de kreditmarknadsrisker som
férknippas med och kan uppsta utifran Bolagets
affarsmodell. Dessa scenarier inkluderas for att
sakerstalla att kapitalbehovet tacker alla risker

som kan uppkomma med Bolagets affarsmodell

da de historiska och simulerade scenarierna inte
nodvandigtvis behdver tacka alla varianter av scenarier
som kan uppkomma. Vid berakning per 2025-12-31
uppgick totalt kapitalbehov for kreditmarknadsrisk
till1524,7 (1 579,4) mnkr. Vid berakning av kapitalkrav

i Pelare 1 for CVA-risk tilldampar Kommuninvest
schablonmetoden i kapitaltackningsregelverket (CRR).
Som exponeringsvarde anvands det fullstandigt
justerade exponeringsvardet, vilket innebar att hansyn
tas till sakerheternas riskreducerande effekter. | enlighet
med regelverket exkluderas transaktioner med centrala
motparter for clearing. Bolagets derivat som ingatts efter
den forsta mars 2017 omfattas av daglig avstamning
med utbyte av sakerheter vilket reducerar kapitalkravet.
Kapitalkravet for CVA-risk uppgick vid arsskiftet till 111,3
(114,7) mnkr.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till folid av
otillrackliga eller fallerade interna processer, manniskor
och system eller yttre handelser, inbegripet, men

inte begransat till, legala risker, modellrisker och
informations- och kommunikationsteknikrisker (IKT-
risker).Operativ risk ar del av Bolagets verksamhet och
kan inte helt undvikas, elimineras eller transfereras till
annan part. Daremot kan Kommuninvest genom en god
styrning och kontroll minska sannolikheten for dess
intraffande och reducera de konsekvenser som kan
uppsta till foljd av operativ risk.

Riskhantering
Operativ risk finns i hela verksamheten och kan
aldrig helt undvikas. Riskhantering och analys

sker lGpande. Sjalvutvardering, incidenthantering,
godkannandeprocess vid forandring samt beredskaps-
och kontinuitetsplanering ar metoder som anvands

for att identifiera, hantera och analysera operativ risk.
Riskerna reduceras genom god styrning och kontroll och
darmed halls den operativa risken pa en kontrollerad
och acceptabel niva. Riskhantering inom Kommuninvest
utgérs av en enhetlig matning och rapportering av
operativa risker. En analys av risknivan i all verksamhet
genomfors regelbundet och rapporteras till styrelse,

vd och foéretagsledning. Enheten operativ risk inom
Riskavdelningen har det dvergripande ansvaret for

de metoder och rutiner som anvands vid matning,
identifiering, kontroll, beddmning, analys, vardering samt
rapportering av operativa risker. Arbetet med att hantera
operativ risk bedrivs utifran Kommuninvests riskaptit och
de vasentliga processerna for verksamheten.

METODER FOR ATT IDENTIFIERA, HANTERA OCH ANALYSERA
OPERATIVA RISKER

Riskindikatorer

Riskindikatorer ar ett matt pa effekter av styrning och
kontroll inom Bolaget, som l6pande ska foljas upp
och analyseras for att ge indikationer till styrelsen

om risklaget i verksamheten. Uppfolining av dessa
indikatorer ar tankt att ge styrelsen och verksamheten
kunskap om risklaget inom Kommuninvest forandrats.

Sjalvutvardering

Riskindikatorer ar ett matt pa effekter av styrning och
kontroll inom Bolaget, som lépande ska foljas upp
och analyseras for att ge indikationer till styrelsen

om risklaget i verksamheten. Uppfélining av dessa
indikatorer ar tankt att ge styrelsen och verksamheten
kunskap om risklaget inom Kommuninvest forandrats.

Stresstester

Stresstester ar ett verktyg fér att tillse att Kommuninvest
haller ett framatblickande perspektiv inom sin
riskhantering och kapitalplanering. Stresstest ar ett
samlingsnamn for olika typer av utvarderingar som
Bolaget genomfér i verksamheten, erfarenhetsbaserade
eller hypotetiska, i syfte att kvantifiera risker och att mata
Bolagets formaga att hantera situationer av extraordinar
karaktar. Stresstest ska genomféras med hjalp av
scenario analyser eller kanslighetsanalyser.

Incidenthantering

En intraffad handelse som ska rapporteras definieras
som en handelse som avviker fran det férvantade.
Handelser som ska rapporteras ar materialiserade
risker, det vill saga handelser i omvarlden eller inom
Kommuninvest som innebar, eller skulle kunna
innebara, en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
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tillgangar eller anseende. Kommuninvest ska pa ett
organiserat och strukturerat satt spara handelser som
ska rapporteras (incidenter), vilket ska grunda sig pa
Bolagets faststallda instruktion for rapportering av
sadana handelser. Handelser som avviker fran det
férvantade ska sa langt det ar majligt rapporteras

och hanteras inom det verksamhetsomrade eller den
process dar risken uppstar. Respektive processagare
ansvarar for att anstallda rapporterar sadana handelser
och att atgarder vidtas for att hantera handelserna.

Process for godkannande av nya produkter, tjanster,
marknader, valutor, IT-system samt organisations- och
verksamhets-férandringar (NPAP)

Kommuninvests Godkannandeprocess ska initieras da
det i Bolagets verksamhet uppstar eller identifieras

ett behov av en ny eller vasentlig férandring i befintlig
produkt, tjanst, marknad, valuta, process eller IT-system.
Processen ska aven initieras i samband med stérre
férandringar i foretagets verksamhet eller organisation.
Syftet med processen &r att identifiera och hantera
riskerna som kan uppsta i samband med férandring.
Skriftligt underlag till beslut om godkannande ska tas
fram i enlighet med mallar fér verksamhetsstyrning

av initiativtagaren som driver fragan. Underlaget ska
framarbetas i dialog med Bolagets samtliga berérda
funktioner.

Kontinuitetshantering

Organisationen ska arbeta med krisférebyggande arbete.
Detta sker i verksamheten under ledning av respektive
avdelningschef. Som stoéd ska riktlinjer i form av
sakerhetsinstruktioner, planer for kontinuitetshantering
och sdkerhetsrutiner finnas. Minst arligen ska styrelsen
informeras gallande resultat fran tester av beredskaps-,
kontinuitets- och aterstallningsplaner.

Kapitalkrav fér operativ risk

Kommuninvest anvander standardmetoden fér att
faststalla kapitalkravet for operativ risk. Metoden
beraknar kapitalkravet utifran bolagets genomsnittliga
intaktsniva under de tre senaste aren, justerat med

schabloniserade riskvikter. Kommuninvests kapitalkrav
i pelare 1 for operativa risker uppgar till 140,8 (140,7)
miljoner kronor.

Regelefterlevnadsrisk

Med regelefterlevnadsrisk avses risken att Bolaget
inte foljer gallande externa eller interna regler och
darmed riskerar att paféras sanktioner, drabbas av
forluster eller av daligt rykte/ forlorat anseende. Bolaget
arbetar kontinuerligt med omvarldsbevakning och
analys av regelverksférandringar i syfte att reducera
Bolagets regelefterlevnadsrisker. Bevakning av
relevanta regelverksférandringar hanteras av Bolagets
regelverkskommitté. Det huvudsakliga ansvaret fér att
verksamheten bedrivs i enlighet med gallande regelverk
vilar pa den operativa verksamheten. Avdelningen

for regelefterlevnad arbetar riskbaserat och bidrar
bade proaktivt genom rad och stéd till den operativa
verksamheten och reaktivt genom undersdkningar
och kontroller av hanteringen. Infér varje nytt ar gérs
en analys over Bolagets regelefterlevnadsrisker, och
utifran den analysen tas en plan fram foér avdelningens
kommande arbete. Avdelningen rapporterar
regelbundet den aktuella risksituationen till vd och
styrelse. Har ingar ocksa CFA:s rapportering avseende
regelefterlevnadsrisker kopplade till finansiell
brottslighet.

Kapitalkrav for regelefterlevnadsrisk

Bolagets beddmning ar att kapitalbehovet for
regelefterlevnads-risk omhandertas inom operativa
risker.

Hallbarhetsrisk

Risken fér negativa finansiella konsekvenser fér

ett institut till foljd av nuvarande eller framtida

effekter av faktorer som rér miljé, samhallsansvar

eller bolagsstyrning (ESG-faktorer) pa det institutets
motparter eller investerade tillgangar. ESG-risker
realiseras genom de traditionella kategorierna

av finansiella risker. Hallbarhetsrisk hanteras och
kontrolleras inom respektive annan risktyp och har
darfor ingen egen faststalld riskaptit eller kapitalbehov.
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NOT 3 RANTENETTO

NOT 5 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Réanteintakter 2025 2024 2025 2024
Ranteintakter enligt Realiserat resultat -09 18
effektivrantemetoden 168249 235502 varav rantebarande vardepapper _ ~
varav utlaning L H) 204350 varav andra finansiella instrument -0,9 18
"varav rantebarande vardepapper 22357 31152 Orealiserade
Ovriga ranteintakter 2750 198,3 marknadsvardesférandringar 90,9 281,6
Summa 17099,9 237485 Valutakursférandringar -3.2 2,6
varav: ranteintakt fran finansiella Summa 86,8 286,0
poster gj varderade till verkligt
varde via resultatrakningen 120553 17236,6
Réntekostnader Nettovinst/nettoférlust uppdelat
Rantekostnader enligt per varderingskategori 2025 2024
effektivrantemetoden 160608 -225288 Finansiella tillgangar varderade till
varav skulder till kreditinstitut 0,0 0,0 verkligt varde via resultatrdkningen 3411 1210,6
varav emitterade vardepapper -16060,8 -22528.8 varav obligatorisk -165.6 2448
varav utlaning, negativ utlaningsranta - - varav verkligt varde option 5067 9659
Ovriga rantekostnader -57.5 -197.3 Finansiella tillgangar varderade till
Summa 161183 -227261 upplupet anskaffningsvarde 0,0 -
- rantekostnad fran fi iell. ' ’ Finansiella skulder varderade till
varav. rantekostnad fran finansieta verkligt varde via resultatrakningen -232,9 -10117
poster ej varderade till verkligt
varde via resultatrakningen -124416 -174353 varav handel 3106 4112
Rantenetto 981,6 1022,4 varav verkligt varde option -5435 -1422.8
Finansiella skulder varderade till
Kommuninvest anser att samtliga intakter och kostnader UPPFUpe‘t ahSkaffhmgfvardeu . - -
ar hanforliga till det land dar Bolaget har sitt sate, Foraf]dr'rlg ,' Ver,k“s%t vardet pa de,r'lgat
. . o e som ar sakringsinstrument i en sakring
Sverige. | denna not redowsas Ilvntakte'r som pQS|t|vt av verkligt vérde 12482 40231
och kostnader som negativt. Fér mer information — — —
om periodens rantenetto, se Kommentarer till Forandring i verkligt varde pa derivat
ltatrakninaen som ar sakringsinstrument i en sakring
resu gen. av verkligt varde, portfolj -374.3 -765,0
Férandring i verkligt varde pa sakrad
post med avseende pa den sakrade
NOT 4 PROVISIONSKOSTNADER risken i sakring av verkligt varde 12679 -39438
Férandring i verkligt varde pa sakrad
2025 2024 post med avseende pa den sakrade
risken i sakring av verkligt varde,
Betalningsférmedlingsprovisioner 81 8,8 portfolj 375,8 7701
Vardepappersprovisioner 37 4.4 Valutakursférandringar -3.2 2,6
Ovriga provisioner 0,9 07 Summa 86,8 286,0
Summa 12,7 13,9
Resultat (netto)

Nettoresultat pa finansiella tillgangar
som redovisats i 6vrigt totalresultat

Kommuninvest har inga tillgangar eller skulder som redovisas
i dvrigt totalresultat. Kommuninvest tar inte upp nagon egen

kreditrisk, se not 29.
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NOT 6 GVRIGA RORELSEINTAKTER

Anges i tkr 2025 2024
2025 2024 Ovriga allméanna administrationskostnader
Realisationsvinst vid avyttring resekostnader 3579 3267
av materiella tillgangar - 0.0 IT-kostnader 52029 41253
Intakter fran avtal med kunder 13,2 118 konsultarvoden 82134 66 716
Ovriga rérelseintakter 16 4.8 ratingkostnader 3297 2376
Summa 14,8 16,6 marknadsdata 7279 7624
hyra och andra lokalkostnader 2123 686
Saﬂmtlige? intékt“er frén. avta.l"med kunpler avser intéktgr fastighetskostnader 2310 2846
fran en ﬂnansforvalltnlngstjénst, KI—IFlnan“s, vilken erbjuds arsredovisnings- och delarsrapport 470 5
kommuner och regioner. Tjansten innebar att kunderna — ;
kan skapa en dversikt av sina finansiella positioner. ovriga kostnader Bl ) 33835
Samtliga intakter harrér fran en kundkategori vilken Summa 6vriga allménna
bestar av kommuner och regioner och alla kunder verkar ~_2dministrationskostnader 187516 158 598
pa samma geografiska marknad, Sverige. Summa 370200 315683
Samtliga avtal behandlas pa portféljniva, ger kund ratt till 1)1 6vriga kostnader ingar tillsynsavagift.
atkomst till en tjanst och prestationsatagandet uppfylls
over tid under perioden som tjansten tillhandahalls. Kommuninvest Ekonomisk férening
Alla avlttaIL strécdketr S|gk] évekr ettukaltegdterékr o;h faktureras 2025 2024
'norm'a inom cet ra ens. aps‘.are. et skeringen . Léner och arvoden inkl. sociala avgifter 6485 6459
justering av betydande finansieringskomponent da —
betalningsvillkor, fakturering och tillgang till tjanst Ovriga kostnader 5910 8501
sker inom ett rdkenskapsar. Intdkten redovisas inom Summa 12 395 14 960

rakenskapsaret i takt med att prestationsatagandet
uppfylls. Avtalens transaktionspris ar fast och utan
justeringar for rorliga ersattningar, skyldigheter

eller formaner kopplade till avtal eller andra
beddmningsposter. Transaktionspriset faststalls utifran
Kommuninvests Prislista och utgar fran kundkoncernens
externa laneskuld.

Kommuninvest anser att samtliga intakter ar hanférliga
till det land dar Bolaget har sitt sate, Sverige.

NOT 7 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Anges i tkr 2025 2024
Personalkostnader
Léner och arvoden 101 541 92 865
Sociala avgifter 54 255 51156
varav arbetsgivaravgifter och
l6neskuld arbetsgivaravgift 31541 28 816
varav pensionskostnader 17788 17 105
varav sdrskild l6neskatt pd
pensionskostnader 4238 4540
Inhyrd personal 20 631 6 669
Utbildningskostnader 2143 2939
Ovriga personalkostnader 4115 3455
Summa personalkostnader 182684 157 085

Ersattningspolicy

Kommuninvest har en ersattningspolicy av vilken
framgar att vi inte tillampar rérlig ersattning. Ingen

rorlig ersattning har heller utgatt till anstallda inom
Kommuninvest for ar 2025. Inga engangsersattningar i
samband med nyanstallningar har beviljats, inte heller
avgangsvederlag till styrelseledamoter, verkstallande
direktor eller andra ledande befattningshavare. Inga
enskilda medarbetare erhaller ersattning motsvarande 1
miljon EUR eller mer per rakenskapsar.

Ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning till verkstallande direktor har beslutats av
styrelsen. For ar 2025 erholl verkstallande direktor 4 346
(4 161) tusen kronor i grundlon. Ingen rorlig ersattning
utbetalades. Pensionskostnad for verkstallande direktor
uppgick till 1174 (1 507) tusen kronor och ar tackt genom
férsakring. Vid uppsagning fran Kommuninvests sida
utgar lon under uppsagningstiden som ar 6 manader
samt avgangsvederlag om 18 manader reducerat med
belopp motsvarande ny inkomst om nytt arbete erhalls.

Ersattning till vice verkstallande direktér har beslutats

av styrelsen. For ar 2025 erhéll vice verkstallande
direktor 2 442 (2 329) tusen kronor i grundlon. Ingen
rorlig ersattning utbetalades. Pensionskostnad fér vice
verkstallande direktor uppgick till 805 (704) tusen kronor
och ar tackt genom férsakring. Vid uppsagning fran
Kommuninvests sida utgar lon under uppsagningstiden
som ar 6 manader samt avgangsvederlag om 18
manader reducerat med belopp motsvarande ny
inkomst om nytt arbete erhalls.
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Ersattningsinformation avseende andra ledande
befattningshavare inkluderar ersattning som har
erhallits under perioden i verkstallande ledningen. Vid
arsskiftet uppgick andra ledande befattningshavare

i bolagsledningen till totalt 9 (9) personer varav 6 (6)
kvinnor och 3 (3) man. Fér mer information gallande
bolagsledningens sammansattning och forandringar
under aret, se under avsnittet verkstallande ledning.

Ersattning till andra ledande befattningshavare i
bolagsledningen har beslutats av styrelsen. Den
sammanlagda ersattningen till andra ledande
befattningshavare som ingick i verkstallande ledning
under ar 2025 uppgick till 14 296 (14 406) tusen kronor.
Pensionskostnaderna ar tackta genom férsakring.

Anges i tkr 2025 2024
Erik Langby (ordférande) 600 600
Mats Filipsson 330 330
Lars Heikensten 330 330
Mirja Herrdin 248 0
Catrina Ingelstam 330 330
Jane Lundgren Ericsson 248 ¢}
Kristina Sundin Jonsson 330 330
Anette Henriksson 83 330
Rickard Simonsson 83 330
Kristin Ekblad, arbetstagarrepresentant - -
Patrik Stenman - -
Mattias Bokenblom - -
Summa 2580 2580

Ersattning till styrelsen i Kommuninvest
Ekonomisk férening

Styrelsen bestod i slutet av aret av 15 (15) ledamoter
varav 7(8) kvinnor och 15 (15) suppleanter varav 10

(10) kvinnor. Vid arsstamman valdes Linda Frohm

som ordférande och ULf Olsson som vice ordférande

i styrelsen for Kommuninvest Ekonomisk forening.

Vid stamman ldmnade 1 (4) ledam&ter och 1 (3)
suppleanter styrelsen. Mer information om styrningens
sammansattning finns under avsnittet Styrning och
kontroll. Stamman beslutade aven om férandrade
arvoden for foreningsstyrelsen. Bas for arvodet ar det
manadsarvode for riksdagsledamot som faststallts

av Riksdagens arvodesnamnd. Arvodet for respektive
funktion i styrelsen motsvarar en viss procent av
basen. Stdmmans beslut innebar att ordférande
erhaller ett fast arvode om 353 (329) tusen kronor samt
vice ordférande ett fast arvode om 236 (219) tusen
kronor. Tre av styrelsens ledamoter utgor, tillsammans
med ordférande och vice ordférande, Foreningens

arbetsutskott och erhaller darfor ett arligt fast arvode om
130 (121) tusen kronor. Beloppen galler arligen och inga
rérliga ersattningar utgar. Ovriga ordinarie ledaméter,

10 stycken, erhaller ett fast arvode om 9,4 (8,8) tusen
kronor samt rérligt arvode om 5,5 (5,1) tusen kronor per
sammantrade. Styrelsens suppleanter erhaller ett rorligt
arvode om 5,5 (5,1) tusen kronor per sammantrade.

Ersattning till styrelsen i Kommuninvest

Ekonomisk férening, anges i tkr! 2025 2024
Linda Frohm 3499 3369
Ulf Olsson 2333 2256
Ewa-May Karlsson 1291 124,3
Pierre Sjostrom 1291 1243
Niclas Nilsson 1291 124,3
Ulla Andersson 529 40,4
Lilly Backlund 47.4 510
Britta Flinkfeldt 58,4 51,0
Mohamad Hassan 47,4 40,6
Peter Karnstrom 531 457
Maria Liljedahl 58,4 51,0
Stefan Moberg 452 26,1
Hanne Lindqvist 58,4 61,6
Teddy Nilsson 529 616
Jonas Ransgard 36,4 56,3
Christina Johansson 43,6 314
Hans Lindberg 218 316
Ann-Marie Johansson 491 314
Andreas Svahn 328 36,7
Matilda Warenfalk 38,3 36,9
Katarina Eiderbrant 49,1 316
Marianne Sandstrém 328 52,6
Louise Skaarnes 381 52,6
Lill Jansson 491 475
Martin Kirchberg 49,1 42,0
Jeanette Wappling 43,8 314
Gusten Martensson 27,3 26,5
Adam Johansson 22,0 26,5
Deshira Flankor 330 -
Susanne Lindholm 11,0 -
Anna Lipinska 2.3 141
Hanna Bocander 5,3 36,9
Summa arvoden 20294 1950,6

1) Beloppen avser ersattningar under respektive rakenskapsar varpa
beloppen inte ar jamférbara med faktiskt beslutat belopp pa stamman
vilket framgar under avsnitt Ersattning till styrelsen i Kommuninvest
Ekonomisk férening.
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Loéner och ersattningar - Kommuninvest i Sverige AB

Grundlén / Bvriga Pensions-
2025, angesii tkr styrelsearvode formaner kostnad Summa
Styrelse 2580 - - 2580
Verkstallande direktor 4346 106 1174 5626
Vice verkstallande direktor 2442 2 805 3249
Ovriga i bolagsledningen 11132 31 3133 14 296
Ovriga tjansteman 77180 268 12170 89618
Summa 97 680 407 17 282 115369
Grundlén / Ovriga Pensions-
2024, angesi tkr styrelsearvode formaner kostnad Summa
Styrelse 2580 - - 2580
Verkstallande direktor 4161 108 1507 5776
Vice verkstallande direktor 2329 - 704 3033
Ovriga i bolagsledningen 12260 23 2616 14900
Ovriga tjansteman 67 696 176 11771 79643
Summa 89026 307 16 598 105931
Medelantalet anstallda - Koncernen 2025 2024 Kommuninvest Ekonomisk férening
Medelantalet anstallda under aret 119 113 Arvode och kostnadserséattning till
varav kvinnor 53 52 revisorer, Ernst & Young AB 2025 2024
Revisionsuppdrag 405 -
Revisionsuppdrag | Libver revisonsuppdrager : :
Vid 2025 ars arsstamma i Bolaget utsags Ernst & —
Young AB till revisionsbolag. Med revisionsuppdrag Skatteradgivning - 75
avses granskning av arsredovisningen och bokféringen Ovriga tjanster - -
samt styrelsens och verkstallande direktérens Summa 405 75
férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa Kommuninvest i Sverige AB:s revisor att utfora .
samt radgivning eller annat bitrade som fdranleds av Leasing

iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet
av sadana ovriga arbetsuppgifter. Med begreppet
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses
kvalitetsgranskningstjanster, till exempel granskning
som utmynnar i rapport eller yttrande som ar avsett aven
fér andra an uppdragsgivaren. Med 6vriga tjanster avses
sadant som inte ar hanforligt till nagon av ovanstaende
punkter.

Koncernen

Arvode och kostnadsersattning till

| RFR 2 finns valet att, i juridisk person, inte tillampa
IFRS 16 utan istallet tilldampa reglerna for redovisning

av leasing som finns i RFR 2. Féreningen har valt
mojligheten i RFR 2 att inte tillampa IFRS 16. |
koncernredovisningen har foreningen valt att avsta fran
tilldmpningen av IFRS 16 eftersom ingen vasentlig effekt
uppstar.

Ingen uppdelning har gjorts utifran villkoren i
leasingavtalen da leasingaktiviteten bedoms utgodra en
icke vasentlig del av Kommuninvests verksamhet.

revisorer, Ernst & Young AB 2025 2024 Framtida leasingavgifter 2025 2024
Revisionsuppdrag 2087 766 Inom1ar 8 890 8423
Revisionsnara radgivning 2-5ar 5402 24
utover revisionsuppdraget 50 847 Aver5 ar _ _
Skatteradgivning = 138 Summa 14292 8447
Ovriga tjanster 600 5266
Summa 2737 7017 Periodens leasingkostnader 2025 2024
Leasingkostnader 33206 3262,0

varav variabla leasingavgifter - -
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NOT 8 @VRIGA RORELSEKOSTNADER

NOT 11  SKATTER

Koncernen
Redovisat i resultatrdkningen 2025 2024

Aktuell skattekostnad 0,0 0,0

Uppskjuten skattekostnad (+)/
skatteintakt (-), avseende temporara
skillnader = -

Totalt redovisad skattekostnad 0,0 0,0

Avstamning av effektiv

Koncernen
Anges i tkr 2025 2024
Foérsakringskostnhader 2,0 2,0
Kommunikation och information 4.4 50
Ovriga rérelsekostnader 0,3 01
Summa 6,7 71
NOT 9 KREDITFORLUSTER, NETTO
2025 2024

Kassa och tillgodohavande hos

centralbanker 0,0 0,0
Belaningsbara statsskuldfoérbindelser 0,2 0,0
Utlaning till kreditinstitut 0,0 0,0
Utlaning 15 0.3
Obligationer och rantebarande

vardepapper -01 -0,2
Poster utanfér balansrakningen 0,0 0,0
Summa 1,6 0,1

I enlighet med IFRS 9 redovisar Kommuninvest
férvantade kreditforluster, Kommuninvest har inte
haft nagra realiserade kreditforluster. For information
om berakningsmodell, reserveringar och rorelser av
kreditforluster se not 2.

NOT 10 PAFORDA AVGIFTER

skatt 2025 2024
Resultat fore skatt 2874 6209
Skatt enligt gallande

skattesats 20,6% 592 206% 1279
Skatteeffekt aragsgill

utdelning -20,3% -584 -20,9% -129,9
Ej avdragsgilla kostnader -0,3% -08 03% 2,0
Redovisad effektiv skatt 0,0% 0,0 0,0% 0,0

Redovisade uppskjutna skattefordringar och skulder

Bolaget har ingen uppskjuten
skatteskuld. Uppskjutna

2025 2024
Riskskatt 360.8 3347
Riksbanken rantefri inlaning 22,0 -
Resolutionsavgift 16,0 235
Totalt 398,8 358,2

skattefordringar hanfor till féljande: 2025 2024

Skattefordran IB 0.7 10

Temporara skillnader -0.1 -0,3

Varav redovisade i resultatrakningen -0.1 -0,3

Uppskjuten skatteintakt i under aret

aktiverat skattevarde i underskottsarag 0,0 0,0
Varav redovisade i resultatrakningen 0,0 0,0

Skattefordran UB 0,6 0,7

Avstamning av

effektiv skatt 2025 2024

Resultat fore skatt 282,73 629,63

Skatt enligt

gallande

skattesats 20.6% 5824  20.6% 129,70

Skatteeffekt

aragsgillutdelning  -20,6% -5840 -20,6% -129,88

Ej aragsgilla

kostnader 0,0% 0,18 0,0% 0,19

Skatt hanforlig till

tidigare ar 0,0% - 0,0% -

Redovisad

effektiv skatt 0,0% 0,0 0,0 0,0
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NOT 12  VINSTDISPOSITION

Styrelsen fér Kommuninvest Ekonomisk férening
foreslar att: 2025

Till féreningsstammans férfogande staende
vinstmedel 287,9 miljoner kronor disponeras pa

foljande satt:

Utdelning i form av ranta pa insatskapital 2835
Balanserasiny rakning 4.4
Summa disponerat 287,9

FoOr mer information, se avsnitt Forvaltningsberattelse -
Forslag till vinstdisposition.

NOT 13  BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER

2025 2024
Redovisat varde Redovisat varde
Upplupet Verkligt Upplupet Verkligt
anskaff- varde via Summa anskaff- varde via Summa
nings- resultat- redovisat  Verkligt nings- resultat- redovisat  Verkligt
varde rakningen varde varde varde rakningen varde varde
Belaningsbara
statsskuldférbindelser
-Svenska staten 16 995,0 4796,6 21791,6 217910 299838 10801 310639 31,0835
-Svenska kommuner - - - - - - - -
-Utlandska stater - 545,0 545,0 545,0 - 34777 34777 34777
Summa 16 995,0 53416 223366 22336,0 299838 4557,8 345416 345412
Positiv skillnad till foljd av att
bokférda varden éverstiger
nominella varden - 4.2 - - - 6,6 - -
Negativ skillnad till féljd av att
bokférda varden understiger
nominella varden - -31.2 - - - -56,5 - -
Summa - -27,0 - - - -50,0 - -

NOT 14  UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Kommuninvest Ekonomisk férening
2025 2024
Utlaning i svensk valuta 2,0 9.4
Summa 2,0 9,4
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NOT15 uTLANING

Koncernen
2025 2024
Redovisat varde Redovisat varde
Upplupet Verkligt Upplupet Verkligt
anskaff- varde via Summa anskaff-  varde via Summa
nings- resultat- redovisat Verkligt nings- resultat- redovisat Verkligt
varde rakningen varde varde varde rakningen varde varde
Utlaning

- kommuner och regioner 2429673 1007213 3436886 3437091 2128821 1054664 3183484 3180284

- bostadsféretag med

kommunal borgen 1053922 488718 154264,0 1540224 611715 247360 611715 858384
- dvriga foretag med

kommunal borgen 42146,6 245577 667043 666110 907586 494137 1649083 1395252
Summa 390506,2 174150,8 564657,0 5643426 3648122 179616,1 5444283 543392,0

Med utlaning avses utlaning till kommuner, regioner samt kommun- och regionsagda féretag.

NOT 16 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

2025 2024
Redovisat varde Redovisat varde
Upplupet  Verkligt Upplupet  Verkligt
anskaff- varde via Summa anskaff- varde via Summa
nings- resultat- redovisat Verkligt nings- resultat- redovisat Verkligt
varde rakningen varde varde varde rakningen varde varde
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
- svenska bostadsinstitut - - - - - - - -
- Ovriga svenska emittenter 85179 54450 139629 14 227,8 30422 8613 39035 39012
- Ovriga utldndska emittenter 9634,0 47455 143795 141141 9488,6 36729 13161,6 131645
Summa 181519 101905 283424 283415 12530,8 45343 170651 170657

Positiv skillnad till foljd av att
bokférda varden overstiger
nominella varden - - 2758 - - - 2033 -

Negativ skillnad till féljd av att
bokférda varden understiger
nominella varden - - -122,2 - - - -70,9 -

Summa - - 153,6 - - - 132,2 -

NOT 17  AKTIER OCH ANDELAR | DOTTERFORETAG

Kommuninvest Ekonomisk férening

2025 2024
Redovisat Redovisat
Bolag varde Antal aktier varde Antal aktier
Kommuninvest i Sverige AB, 556281-4409 11560,0 110 000 000 11440,0 109 000 000
Summa 11560,0 110000 000 11440,0 109000000
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NOT 18 DERIVAT OCH SAKRINGSREDOVISNING

Kommuninvests upplaning sker i flera olika valutor
och med bade fast och rorlig ranta. Kommuninvests
utlaning ar enbart i svenska kronor men till bade fast
och rorlig ranta. Kommuninvests placeringar ar i flera
olika valutor med fast ranta. Kommuninvest anvander
derivatinstrument for att sakra rante- och valutarisker
som uppstar nar Kommuninvests upplanings och
utlanings avtalsmassiga villkor inte 6verensstammer.

Med syfte att minska volatiliteten pa resultatet

och eget kapital tillampas sakringsredovisning av
verkligt varde for fastranteupplaningar, -utlaningar

och -placeringar. Sakringen innebar att ett eller flera
derivatkontrakt, benamnda sakringsinstrument, har
ingatts i syfte att sakra en marknadsrisk kopplad till en
eller flera upplaningar, utlaningar eller placeringar. Som
sakringsinstrument anvands enbart plain-vanilla derivat i
form av ranteswappar.

SAKRINGSRELATIONER

Kommuninvest tillampar sakring av ranterisk.
Kommuninvest tillampar bade transaktionsmatchade
sakringar och sakring pa portfoljniva.

Vid transaktionsmatchad sakring stammer alltid de
kritiska villkoren, valuta, startdag, forfallodag, datum for
fastrantebetalningarna samt totalt nominellt belopp, i
sakringsinstrumentet och den sakrade posten. Darmed
férvantar sig Kommuninvest att kallor till ineffektivitet
under sakringsrelationens loptid enbart bestar av
vardeférandring pa sakringsinstrumentets rorliga ben.

Portfoljsakring gors pa viss fastranteutlaning for
sakring av ranterisk baserat pa lanens férfallodag.
Som sakringsinstrument anvands ranteswappar dar de
kritiska villkoren, valuta, forfallodag samt att nominellt
belopp pa ranteswapparna ska understiga nominellt
belopp pa utlaningarna, ska vara uppfyllda.

SAKRING AV RANTERISK

Ranterisk uppkommer nar Kommuninvest lanar

upp, lanar ut och placerar pengar till fast ranta. Da
upplaning respektive utlaning och placering ej sker
samtidigt sékras dessa affarer med ett eller flera
derivatinstrument. Kommuninvests mal med dessa
sakringar ar att minska risken for férandringar gallande
upplanings-, utlanings- eller placeringstransaktionens
verkliga varde orsakat av férandringar i

benchmarkrantan. Kommuninvest identifierar denna
benchmarkranterisk som den riskkomponent som sakras
inom upplaningen, utlaningen eller placeringen.

Vid transaktionsmatchad sakring utgoérs den sakrade
posten av en eller flera fastranteupplaningar, -utlaningar
eller -placeringar och vid portfoljsakring utgérs sakrad
post av ett sakrat belopp. Sakringsinstrumentet utgors
av en eller flera ranteswappar. Ranteswapparna ska vara
i samma valuta och med samma startdag respektive
férfallodag, samt ha totalt nominellt belopp som den
sakrade posten.

EFFEKTIVITETSTESTNING

Kommuninvest genomfor en prospektiv granskning
initialt nar sakringsrelation skall inledas och darefter
retrospektiva tester kvartalsvis. Vid den prospektiva
granskningen kontrolleras att de kritiska villkoren
fér den sakrade posten och sakringsinstrumentet
overensstammer. Om de kritiska villkoren ej
overensstammer kommer sakringsredovisning gj att
tilldmpas.

Sakringsrelationens effektivitet mats retrospektivt

med metoden dollar offset, dar balanserna

orealiserat marknadsvarde i de sakrade

posterna jamférs med sakringsinstrumenten

per bokslutsdatum. Kvoten behéver ligga mellan 0,8
och 1,25 for att sakringsrelationerna ska anses effektiva.
Sakringsrelationer som inte uppfyller kvoten anses
anda effektiva om balansen orealiserat marknadsvarde
i de sakrade posterna understiger 0,2% av

utestdende nominellt belopp och samtidigt understiger
belopp pa 1 miljon. Fér sakringsrelationer som varken
uppfyller kvoten eller ovan undantag anvands
regressionsanalys pa en historik av observationer, dar
samma kvot samt forklaringsgrad éver 0,8 behdver
uppfyllas for att sakringsrelationerna ska anses effektiva.

Om sakringsrelationen inte forklaras som effektiv bryts
relationen, den tidigare sakrade posten redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och vardeférandringarna
som ackumuleras over tid och periodiseras 6ver postens
aterstaende optid.

Samtliga sakringsrelationer har beddmts som effektiva.
Kommuninvest har inga sakringsrelationer som har
avbrutits i fortid.
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NOT 18 FoRTS.

Koncernen
Férandringar i
verkligt varde
som anvands
for redovisning
Sakrings- Tillgangar Skulder av sakrings-
instrument Nominellt belopp verkligtvarde  verkligt varde ineffektivitet
Aterstaende kontraktsenlig loptid Totalt
<lar 1-5ar > 5ar 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Derivat i sakringsrelation
Derivati
sakring av
ranterisk 152625,7 3921964 387372 5835593 5248180 36 111,8 - -56 12483 40231
Derivat i
sakring av
ranterisk,
portfélj 177390  71668,0 28430 92 250,0 751330 0.2 39 -3743 -765,0
Derivati
sakring av
rante- och
valutarisk - - - -
Summa 170364,7 4638644 41580,2 6758093 5999510 3,8 115,6 - -5,6 8740 32581
Genom-
snittlig ranta 197% 1,92% 2,12%
Derivat ] i sakringsrelation
Rante-
relaterade 1007052 1602739 97127 2706919 3146916 343 22,2 - 0.0
Valuta-
relaterade 694806 1084431 82863 1862099 2117353 107 98136 -132875 -3014
Ovriga - - - - - - - - -
Summa 1701858 268717,0 17999,0 4569018 5264269 450 98359 -13287,5 -3014
Totalt 3405505 7325814 59579,2 11327111 11263778 488 99515 -132875 -307,0
Foérandringar i
Upplupet Upplupet verkligt varde som
belopp for belopp for anvands for
justering av justering av redovisning av
Tillgangar verkligt varde, Skulder verkligt varde, sakrings-
Sakrade poster redovisat varde tillgangar redovisat varde skulder ineffektivitet
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Utlaning i en sakring
av ranterisk 1521802 1422895 -16066 -2653,6 10469 572430
Placering i en sakring
av ranterisk 160168 125308 40,0 50,0 -9,9 30,80
Upplaning i en sakring
av ranterisk -3907739 -349778,6 7926 30975 -23049 -126550
Upplaning i en sakring
av rante- och
valutarisk - - - - - -
Sakrad post, portfolj 92 250,0 75133,0 158,7 -217.1 375,8 18991
Summa 260447,0 2299534 -1407,9 -2820,7 -390773,9 -349778,6 7926 30975 -8921 -5000,8
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NOT 18 FoRTs. NOT 20  MATERIELLA TILLGANGAR
Koncernen
Total sakringsineffektivitet 2025 2024 2025 2024
Sakring av ranterisk Inventarier
Derivat 12483 40231 Anskaffningsvdrde
Upplaning 23049 -5490.1 Ingaende anskaffningsvarde 334 344
Utlaning 1047,0 15154 Arets investeringar 0,8 22
Placering -10,0 309 Avyttringar och utrangeringar - -3.2
Portfolj 15 51 Nyttianderatt leasing 0,0 0,0
Summa -18,1 84,4 Utgaende anskaffningsvarde 34,2 334
Sakring av rante- och valutarisk
Derivat - - Avskrivningar
Upplaning - - Ingaende avskrivningar -28,3 -29,7
Summa - - Arets avskrivningar -17 -17
Avyttringar och utrangeringar 0,0 31
All ineffektivitet redovisas i nettoresultat av finansiella Nyttjanderatt leasing 0.0 0.0
transaktioner. Utgaende avskrivningar -30,0 -28,3
Planenligt restvarde vid periodens slut 4,2 51
NOT 19 IMMATERIELLA TILLGANGAR Byggnad och mark
Anskaffningsvdrde
Koncernen 2025 2024 Ingaende anskaffningsvarde 57,2 56,9
Anskaffningsvarde Arets investeringar 01 -
Ingaende anskaffningsvarde 36,5 36,5

Avyttringar och utrangeringar = -

Arets investeringar - -

: - Nyttjanderatt leasing - 0,3
Avyttringar och utrangeringar - - Utgaende anskaffningsvarde 57,3 57,2
Utgaende anskaffningsvarde 36,5 36,5

o Avskrivningar
Avskrivningar Ingdende avskrivningar -314  -299
Ingaende avskrivningar -30,4 -24,2 Arets avskrivningar 12 12
Arets évskrlvnlngar _ st 62 Awyttringar och utrangeringar -0.3 0,0
Avyttringar och utrangeringar = - Nyttjanderatt leasing - -03
Utgaende avskrivningar -36,5 -304 Utgaende avskrivningar -329 -314
sPlljJ:\enllgt restvérde vid perlodens ) 61 Planenligt restvarde vid periodens slut 24,4 258

Kommuninvests immateriella tillgangar bestar av egna Taxeringsvirden
upparbetade affarssystem. Taxeringsvarden pa fastigheten Fenix 1 35,0 37,4
varav mark (i Sverige) 13,0 74

| materiella tillgangar ingar framst IT-utrustning och
kontorsinventarier.
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NOT 21 FORDRAN PA DOTTERFORETAG NOT 24  AVSATTNINGAR
Kommuninvest Ekonomisk férening Koncernen
2025 2024 2025 2024
Arets koncernbidrag 298.0 6472 Reserveringar gallande ataganden
Ovriga fordringar 278.0 199.0 utanfor balansrakningen 0,0 0,0
Summa 5760 8462  Summa 0.0 0.0
| posten ingar reserveringar avseende férvantade
NOT 22  GVRIGA TILLGANGAR kreditférluster pa ataganden utanfér balansrakningen.
Foér mer information om ataganden utanfor
Koncernen balansrakningen se not 27.
2025 2024
Stalld marginalsakerhet 13 468,6 1332 .
Avtalstillgangar 00 —  NOT25 EGET KAPITAL - KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING
Ovriga tillgangar 51,7 19,5 _ o o
Summa 135203 152.7 Kommuninvest Ekonomisk férening (Féreningen) har

Kommuninvest bdrjade stalla sakerheter for derivat
clearade hos central clearingmotpart under 2016,
vilka nettas per motpart och valuta i balansrakningen,
se vidare not 30. Under 2017 bdrjade Bolaget aven
stalla kontantsakerheter for derivat som ej har clearats
hos central motpart for clearing for vilka kvittningsratt
ej foreligger. Dessa tas darmed upp till fullo i
balansrakningen.

NOT 23 GVRIGA SKULDER

Koncernen
2025 2024
Erhallen marginalsakerhet 12,9 92047
Ovriga skulder 12,8 52,0
Leasingskuld 0,0 0,3
Summa 125,7 9257,0
Kommuninvest Ekonomisk férening
2025 2024
Ovriga skulder 04 04
Skatteskulder 0,3 01
Leverantorsskulder 0.9 12
Summa 17 17

Kommuninvest erhaller sedan 2016 sakerheter fér
derivat clearade hos en central motpart, vilka nettas per
motpart och valuta i balansrakningen, se vidare not 30.
Sedan 2017 erhaller Kommuninvest kontantsakerheter
fér derivat som ej har clearats hos central motpart, for
vilka kvittningsratt gj foreligger och darmed tas upp till
fullo i balansrakningen.

i Koncernen klassificerat andelskapital om 11 707,3

(11 517,2) miljoner kronor som eget kapital, varav 401,4
(0,0) miljoner kronor avser 6verinsats, dvs. den del av
kapitalet som for vissa medlemmar dverstiger den
stadgemassigt hégsta nivan. Medlem som uttrader
eller utesluts ur Féreningen ska fa ut sitt inbetalda och
genom insatsemission tillgodoférda insatskapital. Det ar
endast vid uttrade eller uteslutning som medlem kan fa
ut totalt insatt kapital. Utbetalning ska ske sex manader
efter avgangen. Vid eventuell 6verinsats har medlem
dock ratt att begara aterbetalning av hela eller delar

av Overinsatsen utan att behdva uttrada ur Féreningen.
Aterbetalning av dverinsats kan ske sex manader efter
utgangen av det ar da uppsagningen sker. Utbetalning
av insatser far dock ske endast i den man Féreningens
behallna tillgangar enligt den vid tidpunkten for
avgangen uppgjorda balansrakningen dartill forslar utan
ianspraktagande av reservfond eller uppskrivningsfond
och att det kan ske utan asidosattande av évriga
medlemmars lika ratt. Darutdver férutsatter en sadan
utbetalning att den enligt styrelsens beddémning ar
mojlig att genomféra utan i nagot vasentligt avseende
negativt paverka kapitaltackningssituationen i
Féreningens foretagsgrupp eller i Foreningens féretag
eller medféra liknande brist. Vid aterbetalning ager
Féreningen avrakna det belopp som erfordras for
reglering av forfallna motfordringar fran Foreningen
respektive fordringar fran Foéreningens foretag.
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NOT 26  EGET KAPITAL - KONCERNEN

Balanserad Totalt eget
Mnkr Andelskapital Reserver! vinst eller forlust kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 10512,2 12,3 984,2 11508,7
Totalresultat
Arets resultat 620,9 620,9
Arets forandring fond for utvecklingsutgifter -6,2 6,2 0,0
Arets totalresultat 0,0 0.0
Summa totalresultat 0,0 -6,2 627,1 620,9
Vinstdisposition enligt féreningsstdmmans
beslut
Overskottsutdelning iformav ranta pa
insatskapital -373,0 -373,0
Nytt andelskapital under aret
Insatser inbetalda vid nytt medlemskap 138,5 138,5
Insatser fran befintliga medlemmar 866,5 866.5
Utgaende eget kapital 2024-12-31 11517,2 6,1 1238,3 127616
Ingaende eget kapital 2025-01-01 11517,2 6,1 1238,3 12761,6
Totalresultat
Arets resultat 2874 2874
Arets férandring fond for utvecklingsutgifter -6,1 6,1 -
Arets totalresultat - -
Summa totalresultat - -6,1 293,5 2874
Vinstdisposition enligt féreningsstdmmans
beslut
Overskottsutdelning i form av ranta pa
insatskapital -630,5 -630,5
Nytt andelskapital under aret
Insatser inbetalda vid nytt medlemskap 59,7 59,7
Insatser fran befintliga medlemmar 1304 130,4
Utgaende eget kapital 2025-12-31 11707,3 - 901,3 12608,6

1) Reserver bestar av Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som férts om fran balanserad vinst
eller forlust, justerat med en proportionell andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital.
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NOT 27  STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER ATAGANDEN

Koncernen Vardepapper deponerade hos Riksbanken ar ett
Stallda sikerheter 2025 2024 krav for aﬂtt Ifomrrwgnlnvest ar m:ed[em i Riksbankens
- - - system for dverforing av kontoférda pengar, RIX, och en
Iform av stallda sakerheter for egna forutsattning for kortfristig likviditetshantering via RIX.
skulder och avsattningar
Deponerat hos Riksbanken
- statspapper - -
- statligt relaterade vardepapper 193381 10596,6
Stallda sakerheter for derivatkontrakt
- kontantsakerheter enligt
sakerhetsavtal
for derivatkontra 13 468,6 1332
- vardepapper enligt sakerhetsavtal
for derivatkontrakt 1700,0 1700,4
Summa stallda sdkerheter 34506,7 12430,3
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Beviljade, ej utbetalda lan 3512 3982
Utstallda laneloften 0,0 0.0
NOT 28  NARSTAENDERELATIONER
Kommuninvest har under ar 2025 haft Kommuninvest Fastighets AB, samt koncernbidrag.
narstaenderelation med Kommuninvest ekonomisk Skuld till Kommuninvest ekonomisk férening
forening (moderbolag) och Kommuninvest Fastighets avser framst koncernbidrag. All affarsverksamhet i
AB (dotterbolag). Narstaenderelationen gentemot Kommuninvest i Sverige AB utévas gentemot kunder
Kommuninvest Fastighets AB avser transaktioner som ags av medlemmar i Kommuninvest Ekonomisk
rorande Kommuninvests lokal, vilken ags av Foérening.
Férsaljning Inkép av Fordran pa Skuld till
av varor/ varor/ narstdende  néarstdende
X tianstertill tjansterfran per per
Narstaenderelation, angesii tkr Ar narstdende narstdende Ovrigt(ranta) 31december 31december
Kommuninvest i Sverige AB 2025 - 745 576 007 231
Kommuninvest i Sverige AB 2024 - 821 846 204 318

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING ARSREDOVISNING 2025 89



FINANSIELLA RAPPORTER | NOTER

NOT 29 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen

Finansiella instrument férdelade pa varderingskategori

Upplupet
anskaffnings- Redovisat Verkligt
2025 varde Verkligt varde via resultatrakningen varde varde
Verkligt Derivat som
varde anvands i sak-
Handel Obligatorisk option ringsredovisning
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 5000,0 = = = = 5000,0 5000,0
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 17 317.8 - - 5018,8 - 22 336,6 223360
Utlaning till kreditinstitut 21757 - - - - 21757 21757
Utlaning 390506,2 - - 174150,8 - 5646570 5643426
Vardeférandring pa
rantesakrade poster i
portféljsakring 158,7 - - - - 1587 1587
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 181519 - - 10190,5 - 283424 283415
Derivat - - 45,0 - 38 48,8 48,8
Ovriga finansiella tillgangar 13497,0 - - - - 13497,0 13497,0
Summa 446 807,3 - 450 189360,1 3,8 636216,2 635900,3
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut! 10 428,7 - - - - 10 428,7 104282
Emitterade vardepapper! 453 307.8 - - 146 502,8 - 5998106 6009429
Derivat - 132875 - - - 132875 132875
Vardeférandring pa
rantesakrade poster i
portféljsakring - - - - - - -
Ovriga finansiella skulder 669,0 - - - - 669,0 669,0
Summa 464405,5 132875 - 146502,8 - 6241958 6253276
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1) Upplaningens nominella belopp. det vill sdga det belopp som ska inforfrias pafdrfallodagen uppgar till 609 238,9 (596 412,6) miljoner kronor.
Koncernen

Finansiella instrument fordelade pa varderingskategori

Upplupet
anskaffnings- Redovisat Verkligt
2024 varde Verkligt varde via resultatrakningen varde varde
Derivat som
Verkligt anvandsi
varde sakrings-
Handel Obligatorisk option redovisning
Finansiella tillgangar
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 6575,8 - - - - 65758 6575,8
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 30609,0 - - 39326 - 345416 345412
Utlaning till kreditinstitut 7313 - - - - 7313 7313
Utlaning 3648122 - - 179 616,1 - 544 4283 542 4049
Vardeférandring pa
rantesakrade posteri
portféljsakring -217.1 - - - - -2171 -217.1
Obligationer och andra
rantebarande
vardepapper 12530,8 - - 45343 - 170651 17 065,7
Derivat - - 98359 - 1156 99515 99515
Ovriga finansiella
tillgangar 144.8 - - - - 144.8 144.8
Summa 415186,7 - 98359 188083,0 115,6 6132211 611198,0
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut! 24339 - - - - 24339 24337
Emitterade vardepapper! 403576,8 - - 1848990 - 588 475,7 588 834,2
Derivat - 3014 - - 56 3070 3070
Vardeférandring pa
rantesakrade posteri
portféljsakring - - - - - - 0,0
Ovriga finansiella skulder 100817 - - - - 100817 100817
Summa 416 0924 3014 - 184899,0 5,6 601298,3 601656,6

1) Upplaningens nominella belopp, det vill saga det belopp som ska infrias pa forfallodagen uppgar till 596 412,6 (558 580,8) miljoner kronor.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Allmant En del av de finansiella instrumenten i var skuldportfolj
Verkligt varde-berakningar ska for finansiella instrument  och likviditetsreserv handlas pa en aktiv marknad med
uppdelas enligt foljande tre nivaer: noterade priser enligt niva 1. Fér nastintill resterande

del av skuldportfoljen, likviditetsreserven, all utlaning
och derivat som inte handlas pa en aktiv marknad

med noterade priser, anvands accepterade och val
Niva 2: vardering sker utifran direkt eller indirekt inarbetade varderingstekniker fér att bestamma verkligt
observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. varde baserat pa observerbar marknadsinformation
enligt niva 2. For enstaka kontrakt av finansiella
instrument i var skuldportfélj har indata som inte ar
observerbara i marknaden eller egna beddémningar
vasentlig effekt pa varderingen och dessa instrument
klassificeras darigenom i niva 3.

Niva 1: vardering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 3: vardering sker utifran icke-observerbar
marknadsdata, med betydande inslag av egna och
externa uppskattningar.
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NOT 29 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Utlaning

Verkligt varde har beraknats genom att diskontera
forvantade framtida kassafléden med en
diskonteringsranta satt till swaprantan justerad med
aktuella utlaningsmarginaler. Detta innebar att om
utlaningsmarginalen stiger, blir verkligt varde lagre pa
befintlig utlaning och omvant vid lagre marginal.

Belaningsbara statsskuldférbindelser

samt obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Fér vardering av vardepapper anvands tillgangens
noterade kopkurs. Om handel bedéms ske pa en aktiv
marknad klassificeras varderingen i niva 1, for dvriga
vardepapper i niva 2.

Skulder till kreditinstitut och emitterade
vardepapper

Upplaning varderas pa samma satt som av
marknadsdeltagare som innehar skulden som tillgang,
antingen genom noterade marknadspriser eller genom
en diskontering av forvantade framtida kassafloden.
Diskonteringsrantan har satts till swaprantan justerad
fér aktuella upplaningsmarginaler for upplaningens
struktur och marknad genom att anvanda vara aktuella
upplaningsmarginaler. Marknadspriser som anvands
fér varderingen ar medelpriser. Upplaning dar handel
beddms ske pa en aktiv marknad klassificeras i niva

1. Upplaningar som varderas till noterade priser

som inte beddms handlas pa en aktiv marknad,
klassificeras i niva 2. Upplaningar som varderas
baserat pa diskonterade framtida kassafloden, en
upplaning dar forvantade framtida kassafloéden beror
pa betydande icke-observerbar marknadsdata,
klassificeras i niva 3. Medlemmarnas borgensforbindelse
paverkar varderingen av upplaningen genom att
borgensforbindelsen beaktas av marknadsaktorer och
darigenom paverkar noterade marknadspriser och
aktuella upplaningsmarginaler.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FRA-kontrakt
kopplade till IMM-dagar som handlas pa en aktiv
marknad varderas enligt niva 1. Verkligt varde pa
ovriga derivat beraknas genom en diskontering av
forvantade framtida kassafléden som sker med
medelpris i relevant referensranta for den aktuella
valutan. | de fall framtida férvantade kassafloden
beror pa betydande icke-observerbara marknadsdata
eller inslag av egna bedémningar klassificeras
derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras de i niva

2. Derivat som klassificeras i niva 3, ett kontrakt, ar
transaktionsmatchande swap till upplaning som
klassificeras i niva 3. Diskonteringsrantan har satts till
den aktuella noterade swaprantan i respektive valuta.

Fér valutaswappar har diskonteringsrantan justerats med
aktuella basisswapspreadar. Kreditvardighetsjustering
for derivat, CVA, ar marknadsvardet pa den férvantade
forlusten av motpartsrisker for derivat. | varderingen

tas hansyn till de riskreducerande atgarder som
vividtagit, sdsom nettningsavtal (ISDA avtal) samt

avtal om sakerhetsutbyte (CSA avtal). Nettningsavtal
och sakerhetsutbyten reducerar den férvantade
exponeringen vid en motparts fallissemang. For

den del av vara derivatkontrakt som clearas hos

central clearingmotpart stalls dessutom initiala
marginalsakerheter, vilket innebar annu ett steg i att
reducera motpartsrisken. Fér dessa derivatkontrakt
berdknas inte CVA. For derivatkontrakt som inte clearas
hos central clearingmotpart beraknas och bokférs CVA.
Skuldvardesjustering fér derivat, DVA, motsvarar den
kreditvardighetsjustering vara derivatmotparter har
genom sin exponering mot oss. Genom den solidariska
borgen och medlemmarnas héga kreditvardighet utgér
skuldvardesjusteringen ett immateriellt belopp.

Utlaning till kreditinstitut, dvriga tillgadngar och
ovriga skulder

For dessa poster ar det redovisade vardet en
godtagbar approximation av det verkliga vardet.
Utlaning till kreditinstitut bestar av bankkonton samt
repotransaktioner med kort l&ptid. Ovriga tillgangar
och évriga skulder bestar huvudsakligen av stallda/
erhallna kontantsakerheter, kundfordringar och
leverantdrsskulder, 6ppna poster samt koncerninterna
fordringar och skulder.

Vasentliga antaganden och osakerhetsfaktorer
Vi har anvant de varderingstekniker som bast
beddmts spegla vardet pa vara tillgangar och
skulder. Forandringar i underliggande marknadsdata
skulle kunna innebara forandringar i resultat-

och balansrakningen vad galler de orealiserade
marknadsvardena. Varderingskurvorna bestams aven
utifran aktuella upp- och utlaningsmarginaler dar
Okade marginaler pa utlaning leder till orealiserade
forluster da befintliga affarer blir mindre varda. Vi

har enbart en mindre exponering mot swaprantor
och valutakurser och eftersom vi sakrar évriga
marknadsrisker ar det framfoér allt forandringar i upp-
och utlaningsmarginaler, basisswapspreadar, samt
kreditspreadar pa innehav i likviditetsreserven som
driver marknadsvardesforandringarna. En hojning

av utlaningspriset, i forhallande till swaprantor, med
10 baspunkter pa de tillgangar som redovisas till
verkligt varde skulle innebara en forandring i resultatet
om -269 (-307) miljoner kronor. En hojning av
upplaningskostnaden, i forhallande till swaprantor, med
10 baspunkter pa de skulder som varderas till verkligt
varde skulle innebara en férandring av resultatet om
+293 (+330) miljoner kronor. En parallellférskjutning
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NOT 29 roRTsS.

av utlanings- och upplaningspriset, i forhallande till
swaprantor, uppat respektive nedat med 10 baspunkter
skulle innebara en resultatférandring med +/- 23 (+/-23)
miljoner kronor. En forskjutning av varderingskurvan
uppat respektive nedat med 10 baspunkter for de
finansiella instrument som varderas enligt niva 3 skulle
innebadra en immateriell resultatférandring, eftersom vi
slutade emittera strukturerad upplaning under 2021 och
endast enstaka kontrakt kvarstar. Samtliga férandringar
ovan avser 2025-12-31 (jamforelsetalen avser 2024-
12-31) och ar exklusive skatteeffekt. Paverkan pa

eget kapital sker med hansyn till skatteeffekten. Alla
marknadsvardeseffekter ar orealiserade och eftersom

vi har for avsikt att halla tillgangarna och skulderna till
forfall innebar detta att dessa varden normalt sett inte
realiseras. Undantagsfall ar aterkdp av upplaningar

eller utlaningar, som alltid sker pa initiativ av investerare
respektive kunder, vilka leder till att marknadsvardena
realiseras.

Osakerhet i varderingen pa grund av icke
observerbar indata

Indata som inte ar observerbar i marknaden utgérs av
korrelationer mellan marknadsdata samt volatiliteten pa
loptider lAngre an de for vilka observerbar marknadsdata
finns att tillga. Instrument som paverkas av icke-
observerbar indata utgoérs av emitterade strukturerade
vardepapper med majlighet till fortidsinldsen och

de derivat som pa transaktionsniva sakrar dessa.
Mottagarbenet i ett sddant derivat utgérs alltid av
kupongerna i det emitterade vardepapperet och
betalbenet av en riskfri ranta +/- en fast marginal.
Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer

nar vara upplaningsmarginaler fér denna typ av
upplaning férandras. Hur stor férandringen blir beror
pa den férvantade aterstaende loptiden i kontrakten,
vilken i sin tur beror pa icke-observerbar indata. Den
resultatpaverkan fran icke-observerbar indata som
uppkommer kan darfér hanféras till hur indata paverkar
den uppskattade aterstaende loptiden pa kontrakten.
Resultatpaverkan fran ovan beskriven variation ar
immateriell, eftersom vi slutade emittera strukturerad
upplaning under 2021 och endast enstaka kontrakt
kvarstar.

Vardeforandring pa grund av férandrad kreditrisk
Genom den solidariska borgen fér var upplaning som
medlemmarna i Kommmuninvest Ekonomisk forening
l@mnar anses var egen kreditrisk vara féorsumbar.

En forandring av var egen kreditrisk anses endast
uppkomma vid handelser sasom exempelvis en storre
nedgradering av vart kreditbetyg, eller en betydande
férandring av medlemmarnas borgensforbindelse

som skulle minska medlemmarnas kollektiva ansvar
fér vara ataganden. Inga sadana handelser eller
férandringar har intraffat varfor samtliga variationer

i upplaningsmarginaler och darav uppkomna
vardeforandringar pa upplaningar anses bero pa
generella férandringar i marknadspriset pa kredit-

och likviditetsrisk och inte fran forandring i var

egen kreditrisk. Kreditrisken i utlaningen anses vara
densamma som var egen kreditrisk. Ingen del av
vardeforandringen i utlaningen anses darigenom
harrora fran forandrad kreditrisk. Tillgangarna i
likviditetsreserven ar av mycket hog kreditvardighet.

En forandring i kreditrisk som paverkar varderingen
beddms for dessa intraffa forst vid betydande
nedgraderingar. Sadana nedgraderingar har inte intraffat
fér nagon av emittenterna varfor inga vardeférandringar
i likviditetsreserven anses harrora fran forandrad
kreditrisk.

Férandrade varderingsmodeller
Varderingsmodellerna ar oférandrade sedan
arsredovisningen 2024.

Godkannande av varderingsmodeller
Varderingsmodeller som anvands faststalls av CFO och
redovisas for var ALCO, Asset and Liability Committee,
samt styrelsen. Ekonomi- och finansavdelningen

ar ansvarig fér varderingsprocessen inklusive
varderingsmodellerna. Riskavdelningen ar ansvarig

for att sakerstalla en oberoende kontroll av kvaliteten i
varderingsmodeller och marknadsdata som anvands vid
varderingen.
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Koncernen

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde i balansrdkningen

2025 Nival Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara

statsskuldférbindelser - 5018,7 - 5018,7
Utlaning - 174150,8 - 174150,8
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 6683,0 35075 - 10190,5
Derivat - 48,8 - 48,8
Summa 6683,0 182725,8 - 189 408,8
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - - - -
Emitterade vardepapper 138 296,4 81943 121 146 502,8
Derivat - 13 286,4 11 13287,5
Summa 138 296,4 21480,7 13,2 159790,3
2024 Nival Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara

statsskuldférbindelser 17039 22287 - 3932,6
Utlaning - 179 616,1 - 179 616,1
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 36249 909,3 - 45343
Derivat - 99510 05 9951,5
Summa 5328,9 192705,1 0,5 198 034,5
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - - - -
Emitterade vardepapper 147 2577 37619,7 21,6 184 899,0
Derivat - 304,5 24 307,0
Summa 147 257,7 379242 24,0 185205,9

Overféring mellan nivaer pa instrument redovisade till verkligt vérde i balansrékningen

Redovisat varde

Redovisat varde

2025-12-31 2024-12-31
Tillgdngar
Till niva1fran niva 2 - -
Till niva 2 fran niva 1 - -
Skulder
Till niva 1fran niva 2 - 14 019,3
Till niva 2 fran niva 1 - 36428,9

Kommuninvest ser l&pande dver kriterierna for
nivaindelning av finansiella tillgangar och skulder som
varderas till verkligt varde. Rorelserna ar hanforliga
variation i de indikatorer Kommuninvest anvander for
gransdragning melln niva 1 och 2. Indikatorerna visar

antalet observationer och deras standardavvikelse

fér obligationspriser samt specifikt antal exekverbara
prisnoteringar. Overféringarna anses ha skett 2025-12-31
respektive 2024-12-31 for féregaende period.
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Koncernen

Verkligt véirde pa finansiella instrument ej redovisade till verkligt vérde i balansrékningen

Summa

verkligt Redovisat
2025 Nival Niva 2 Niva 3 varde varde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 5000,0 - 5000,0 5000,0
Belaningsbara statsskuldforbindelser 3230 16 994,2 - 173172 17 317.8
Utlaning till kreditinstitut - 21757 - 21757 21757
Utlaning - 3901918 - 3901918 390506,2
Vardeférandring pa rantesakrade poster i
portféljsakring - 158,7 - 158,7 158,7
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 8357,1 9794,0 - 181511 18151,9
Ovriga tillgangar - 134970 13497,0 13497,0
Summa 8680,1 437 811,4 - 446 491,5 446 807,3
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 10 428,2 - 10 428,2 10428,7
Emitterade vardepapper - 4544401 - 454 440,1 453 307,8
Vardeférandring pa rantesakrade poster i
portféljsakring = = = = =
Ovriga skulder 669,0 669,0 669,0
Summa - 4655373 - 465537,3 4644055

Summa

verkligt Redovisat
2024 Nival Niva 2 Niva 3 varde varde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 65758 - 65758 65758
Belaningsbara statsskuldfoérbindelser - 306086 - 306086 30609,0
Utlaning till kreditinstitut - 7313 - 7313 7313
Utlaning - 362788,8 - 362788,8 3648122
Vardeférandring pa rantesakrade poster i
portféljsakring - -2171 - -217.1 -217.1
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 73549 5176,5 - 125314 12530.8
Ovriga tillgangar - 1448 - 144,8 144.8
Summa 7354,9 405 808,6 - 413163,5 415186,7
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 24339 - 2433,9 24339
Emitterade vardepapper - 403 935,3 - 403935,3 403576,8
Vardeférandring pa rantesakrade poster i
portféljsakring - - - - -
Ovriga skulder - 10 081,7 - 10 081,7 10 081,7
Summa - 416 450,9 - 416 450,9 416 092,4
Rorelseriniva 3
| tabellen nedan presenteras en avstamning varderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata
mellan ingaende och utgaende balans fér sadana (niva 3). Vardeférandring i niva 3 foljs upp lépande under

finansiella instrument som varderats till verkligt perioden.
varde i balansrakningen med utgangspunkt fran en
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Derivat Derivat  Emitterade
tillgangar skulder vardepapper Totalt
éppningsbalans 2025-01-01 0,5 -2,4 -21,6 -23,5
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella
transaktioner) -05 14 -0.8 01
Upptagna lan/Emissioner - - - -
Arets forfall - - 10,3 10,3
Utgaende balans 2025-12-31 - -1,0 -121 -131
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingar i den utgaende balansen 2024-12-31 - 01 01 0.2
Oppningsbalans 2024-01-01 04 -288,8 -1208,2 -1496,6
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella
transaktioner) 01 286.4 -273,0 135
Upptagna lan/Emissioner - - - -
Arets forfall - - 1459,6 1459,6
Utgaende balans 2024-12-31 0,5 -2,4 -21,6 -23,5
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingar i den utgaende balansen 2023-12-31 15 01 -15 01

Eftersom instrumenten i niva 3 ar sakrade pa
transaktionsbasis, och varje upplaningspaket beter

NOT 30

sig som ett upplaningspaket i niva 2, analyseras
vardeférandringarna i niva 3 pa samma satt som i niva 2.

INFORMATION OM FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM AR FOREMAL FOR KVITTNING

Kommuninvest kvittar tillgangar och skulder i
balansrakningen om en legal ratt till kvittning foreligger
och om avsikten ar att nettoreglera posterna, vilket
uppstar for Kommuninvests derivattillgangar och
derivatskulder gentemot centrala motparter for
clearing. Kommuninvests icke clearade derivat ar sa
kallade OTC derivat, det vill saga de ar €j handlade

pa en bors utan gors under ISDA (International Swaps
and Derivatives Association) Masteravtal. Till ISDA-
avtalet har ett tillaggsavtal, CSA (Credit Support Annex),
tecknats med en betydande del av motparterna.
CSAavtal reglerar ratten att inhamta sakerheter for

att eliminera exponeringen. For icke clearade derivat
gjorda under ISDA Master-avtal nettas i storsta mojliga
utstrackning alla betalningsfloden med en motpart som
férfaller under en och samma dag, inom varje valuta

till ett nettobelopp som ska betalas fran en motpart
tillen annan. For specifika handelser, sasom utebliven
betalning, konkurs etc. avslutas alla affarer med
motparten, en vardering gors och reglering sker netto.
ISDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning

i balansrakningen da den legala kvittningsratten enbart
gallerien angiven typ av betalningsinstallelse, insolvens
eller konkurs.
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NOT 30 FoRTs.
Relaterade belopp som inte kvittas
i balansrakningen
Brutto- Netto-

belopp for Belopp belopp Lamnad(+)/  Lamnad(+)/

finansiella som kvittas redovisade Erhallen (-) Erhallen (-)

tillgangar i balans- i balans- Finansiella sakerhet- kontant-
2025 och skulder rakningen? rakningen instrument  vardepapper sakerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 0 406,0 -9357.2 48,8 -10,7 0,0 0,0 381
Repor - - - - - - -
Skulder
Derivat -18 769,0 54815 -13287.6 10,7 0,0 13254,7 -22.1
Repor -10 428,7 - -10 428,7 - 10 428,7 - -
Totalt -19791,7 -38757 -23667.5 0,0 10 428,7 13254,7 15,9

Relaterade belopp sominte kvittas
i balansrakningen
Brutto- Netto-

belopp fér Belopp belopp Lamnad(+)/  Lamnad (+)/

finansiella som kvittas redovisade Erhallen (-) Erhallen (-)

tillgangar i balans- i balans- Finansiella sakerhet- kontant-
2024 och skulder rakningent rakningen instrument  vardepapper sakerhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 210507 -11099,2 99515 -222,5 -54,4 -91211 5535
Repor - - - - - - -
Skulder
Derivat -9409,7 9102,7 -307.0 2225 - 80,1 -4.4
Repor -24339 - -24339 - 24339 - 0,0
Totalt 92071 -1996,5 7 210,6 0,0 23795 -9041,0 549,1

1) | det kvittade beloppet for derivatskulder ingar kontantsakerheter om 3 875,7 (1 996,5) mnkr.

NOT 31 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga handelser har intraffat efter

rapportperiodens utgang.
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Fem ar i sammandrag - Koncernen

Nyckeltal 2021-2025, mnkr 2025 2024 2023 2022 2021
Kapital

Karnprimarkapitalrelation (%) 3552 345,9 3594 459,6 4037
Primarkapitalrelation (%) 3552 345,9 3594 459,6 4037
Totalkapitalrelation (%) 3552 345,9 3594 459,6 4037
Bruttosoliditetsgrad (%) 20,8 18,4 20,3 14,3 154
Resultat 2025 2024 2023 2022 2021
Operativt resultat 555,8 673,9 696.,8 4047 4110
Forvaltningskostnader exklusive resolutionsavgift/

riskskatt i % av utlaning 0,068 0,061 0,053 0,050 0,054
Forvaltningskostnader exklusive resolutionsavgift/

riskskatt i % av balansomslutning 0,061 0,054 0,047 0,043 0,048
Avkastning pa tillgangar (%) 0,045 0,101 0,074 -0,010 0,088
K/Ital 0,387 0,320 0,266 0.350 0,394
Ovriga uppgifter 2025 2024 2023 2022 2021
Antal anstallda vid arets utgang (exkL.

deltidsanstallda) 117 118 105 102 103
Resultatrakning 1 januari-31 december, mnkr 2025 2024 2023 2022 2021
Rantenetto 981,6 10224 9916 665,9 680,8
Provisionskostnader -12,7 -13,9 -13.1 -117 -114
Nettoresultat av finansiella transaktioner 86,8 286,0 47,6 -208.8 47,6
Ovriga rérelseintakter 14,8 16,6 14,9 12,0 10.4
Summa rorelseintakter 1070,5 13111 10410 457 .4 7274
Summa kostnader -385,9 -332,0 -267,8 -237,2 -272,5
Resultat fore kreditforluster 684,6 9791 7732 220,2 454,9
Kreditférluster, netto 16 01 2.8 -59 6.3
Paférda avgifter -398,8 -358,2 -343,0 -282,3 -
Rorelseresultat 2874 620,9 433,0 -68,0 461,2
Skatt 0.0 0,0 -13.8 13,9 -0.1
Arets resultat 287,4 620,9 419,2 -54,1 461,1

Balansrakningssammandrag per den 31

december, mnkr 2025 2024 2023 2022 2021
Kassa och tillgodohavanden hos centralbank 5000,0 65758 47227 26217,2 76725
Belaningsbara statsskuldforbindelser 22 336.,6 345416 314814 306897 307241
Utlaning till kreditinstitut 21757 7313 4284 1784.8 1349,8
Utlaning 564 657,0 5444283 508 802,2 470 675,9 460 650,3
Véardeférandring pa rantesakrade poster i

portféljsakring 158,7 -217.1 - - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 283424 17 0651 99164 67523 15529,8
Derivat 48,8 99515 78228 16 353,0 57293
Ovriga tillgangar 13608,9 240,7 5746,8 792,0 2606,8
Summa tillgangar 636 328,1 613 317,2 568 920,7 553264,9 524 262,6

1) Pa grund av andrad berakningsmetod under 2025 har utfallet for 2021-2024 justerats.
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Nyckeltal 2021-2025, mnkr 2025 2024 2023 2022 2021
Skulder till kreditinstitut 10 428,7 24339 8211 14875 2777
Emitterade vardepapper 599 810,6 588 475,7 543532,3 520777,0 506 080,1
Derivat 132875 307,0 59613 28342 38514
Vardeférandring pa rantesakrad post i portfoljsakring - - 987.2 23886.3 3818
Ovriga skulder 192,7 9339.0 6110,1 15 092.8 35656
Efterstallda skulder - - - - -
Summa skulder och avsattningar 623719,5 600 555,6 557 412,0 543077,8 514 156,6
Eget kapital 12608,6 127616 11508,7 101871 10106,0
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 636 328,1 613 317,2 568920,7 553264,9 524 262,6
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Alternativa nyckeltal

Koncernen har i denna arsredovisning valt att presentera
ett antal alternativa nyckeltal som inte ar definierade

Dessa alternativa nyckeltal har definierats i enlighet med
riktlinjer fran European Securities and Markets Authority

eller anges i tilldampliga regler for finansiell rapportering. (ESMA)

Alternativt nyckeltal Definition Avstamning 2025 2024
Rorelsens resultat reducerat Rorelseresultat 2874 620,9
medkre;ultqt SV ?liegllzer ade I Resultat av orealiserade
marknaadsvardesforandringar SOm INgar 5 nadsvardesférandringar -90,9 -281,6
i resultatrakningsposten Nettoresultat
av finansiella transaktioner, forvantade  Kreditférluster, netto -16 -01
kreditforluster samt riskskatt. :

Operativt resultat Nyckeltalet &r av intresse for att Riskskatt CLelol 3347
visa Kommuninvests underliggande
intjaningsformaga.

Operativt resultat 555,7 673,9
Kommuninvests primarkapital dividerat ~ 10tal exponering enligt nuvarande
med bruttoexponeringsbeloppet regelverk 578122 644800
exklusive arag for exponeringiformav  Exponering i form av utlaning till
Kommuninvests utlaning till medlemmar medlemmar och deras bolag 5646570 5444283

Bruttosoliditet och deras bolag. Nyckeltalet ar relevant Total exponering inklusive utlaning

pruttosoliditet for att visa att Kommuninvest med god .

mkluswe utlaning marginal klarar Finansinspektionens till medlemmar och deras bolag 622 469,2 6089083

till medlemmar bruttosoliditetskrav och Pelare

och deras bolag 2-vagledning som fér gruppen uppgar  Primarkapital, beraknat med
till 0,7 %. dvergangsregler 12 0262 11834,2

Bruttosoliditet inklusive utlaning

till medlemmar och deras bolag 1,93% 1,94%
Forvaltningskostnader under ; o )
verksamhetsaret exklusive paférda Allmanna administrationskostnader -370,2 -3157

Forvaltnings- vardot av Ltianingen per bokSltsdagen. K vrInga" =0 e

kostnader exkluslll/e Ett nyckeltal som &r relevant foér att Ovriga rorelsekostnader 67 71

paférda avgifter i % av R oS A ) - _

A beddma organisationens 6vergripande  Summa férvaltningskostnader

utlaning AT : € e !
kostnadseffektivitet i fornallande till exklusive paférda avgifter -385,9 -332,0
utlaning rensat for paforda avgifter.

Utlaning per bokslutsdagen 564 657,0 5444283

Forvaltningskostnader exklusive

paforda avgifter i % av utlaning 0,068 0,061

Allmanna administrationskostnader -370,2 -3157
Totala férvaltningskostnader Avskrivningar -9.0 92
under verksamhetsaret exklusive . -

Forvaltnings- pafdrda avgifter i forhallande till Ovriga rorelsekostnader -6.7 -71

kostnader exklusive balansomslutning per bokslutsdagen. Summa férvaltningskostnader

paforda avgifteri % av  Ett nyckeltal som ar relevant for att exklusive paférda avgifter -385,9 -332,0

balansomslutning beddma organisationens évergripande
kostnadseffektivitet i forhallande till Balansomslutning per
balansomslutning rensat for paférda bokslutsdagen 6363281 613317,2
avgifter. Forvaltningskostnader

exklusive paférda avgifter i % av
balansomslutning 0,061 0,054
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Alternativt nyckeltal Definition Avstamning 2025 2024
Arets resultat i férhallande till totala Arets resultat 287.4 620,9
Avk{;\stnmgo pa tillgangar ut_tryc.kt i procent. Nyckeltal Totala tillgangar 636 3281 613 317.2
tillgangar (%) som anges i enlighet med
FFFS 2008:25 6 kap 2a.
Avkastning pa tillgangar (%) 0,045 0,101
Summa rérelsekostnader -385,9 -332,0
Summa kostnader i relation till Rantenetto 981,6 1022,4
rantenetto samt évriga rorelseintakter. .~ . ) .
~ Ett vedertaget nyckeltal inom Ovriga rérelseintakter 14,8 16,6
K/I-tal - . . -
banksektorn for att bedéma relationen  Summa rantenetto och
mellan kostnader och intakter ovriga rérelseintakter 996,4 1039,0
K/I-tal 0,387 0,320
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STYRELSENS UNDERSKRIFTER

Styrelsens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar att
koncernens bokslut har upprattats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarderna IFRS sasom osakerhetsfaktorer som ror Moderféreningen och

de har faststallts av IASB och antagits av EU, och ger en bolagen inom koncernen. Arsredovisningen och
rattvisande bild av koncernens ekonomiska stallning och  koncernredovisningen har, som framgar nedan,
resultat. Moderforeningens redovisning har upprattats godkants for utfardande av styrelsen den 26 februari

i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ger 2026. Koncernens resultatrakning, rapport éver

en rattvisande bild av Moderféreningens ekonomiska totalresultat och balansrakning samt moderbolagets
stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse
koncernen och Moderféreningen ger en rattvisande pa arsstamman den 15 april 2026.

beskrivning av utvecklingen for koncernens och

Moderforeningens verksamhet, ekonomiska stallning
och resultat, och tar upp vasentliga risker och

Orebro

MARIA VIIMNE LINDA FROHM ULF OLSSON ULLA ANDERSSON
Verkstallande direktor Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
LILLY BACKLUND BRITTA FLINKFELDT MOHAMAD HASSAN EWA-MAY KARLSSON
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

PETER KARNSTROM MARIA LILJEDAHL HANNE LINDQVIST STEFAN MOBERG
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
NICLAS NILSSON TEDDY NILSSON JONAS RANSGARD PIERRE SJOSTROM
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats
Ernst & Young AB

MONA ALFREDSSON
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsherattelse

Till féreningsstamman i Kommuninvest Ekonomisk férening, org.nr 716453-2074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Kommuninvest ekonomisk
férening for ar 2025. Féreningens arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 18-102 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en

i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderféreningens finansiella stallning per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat

och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet

med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS
Redovisningsstandarder), sdsom de antagits av EU,
och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderféreningen och for koncernen.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderféreningen och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehaller aven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-17 och 106-110. Det ar styrelsen
och verkstallande direktdren som har ansvaret for den
andra informationen.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6vervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap
vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt beddémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren

som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger

en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen

och lagen om arsredovisning i kreditinstitut

och vardepappersbolag och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS sasom de antagits
av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddmer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for beddmningen av
féreningens och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
féreningen, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.
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REVISORNS ANSVAR

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om

att arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for

vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande

i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

+ skaffar vi oss en forstaelse av den del av féreningens
interna kontroll som har betydelse fér var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om

det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som

kan leda till betydande tvivel om féreningens och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.

Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om

den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att en
forening och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

+ utvarderar vi den évergripande presentationen,

strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhamta
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér féretag
eller affarsenheter inom koncernen som grund fér att
gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar fér styrning, évervakning och genomgang av
det revisionsarbete som utférts fér koncernrevisionens
syfte. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten

fér den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning av
Kommuninvest ekonomisk férening for ar 2025 samt av
férslaget till dispositioner betraffande foreningens vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att féreningsstdmman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderféreningen och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller férlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som foreningens och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av foreningens och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och
férvaltningen av foreningens angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
féreningens och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att féreningens organisation ar utformad sa

att bokféringen, medelsférvaltningen och féreningens
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktéren ska skdta
den ldpande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att
féreningens bokfdring ska fullgdras i dverensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

- foéretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot féreningen.

+ pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om
ekonomiska féreningar, arsredovisningslagen,
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller foreningens stadgar.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av foreningens vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad
av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med lagen
om ekonomiska foéreningar.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men

ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot féreningen, eller att ett
férslag till dispositioner av foreningens vinst eller forlust
inte ar férenligt med lagen om ekonomiska féreningar.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvander vi professionellt omddme och

har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget
till dispositioner av foreningens vinst eller férlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella beddémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden
och férhallanden som ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild
betydelse for foreningens situation. Vi gar igenom

och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
at-garder och andra férhallanden som ar relevanta

fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande foreningens vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med lagen om ekonomiska
féreningar.

Stockholm

Ernst & Young AB

Mona Alfredsson

Auktoriserad revisor
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GRANSKNINGSRAPPORT

Granskningsrapport

Vi, av foreningsstamman i Kommuninvest ekonomisk
férening utsedda lekmannarevisorer, har granskat
Kommuninvest Ekonomisk forenings verksamhet for ar
2025.

Styrelsen svarar for att verksamheten bedrivs i enlighet
med stadgarna fér Féreningen samt de foéreskrifter
som galler fér verksamheten. Lekmannarevisorernas
ansvar ar att granska verksamhet och kontroll samt
préva om verksamheten bedrivits i enlighet med
féreningsstammans uppdrag.

Granskningen har utforts enligt lagen om ekonomiska
féreningar, stadgarna for foreningen samt av
féreningsstamman beslutad arbetsordning for
lekmannarevisorerna. Genom att ta del av handlingar/
underlag for beslut, protokoll, diskussion/information
med foretagsledning och féreningsstyrelse samt

AMBJORN HARDENSTEDT

auktoriserade revisorer har granskningen genomforts
med den inriktning och omfattning som behovs for att
ge rimlig grund for beddémning och prévning.

Under aret har vi sarskilt granskat styrelsens former fér
uppfolining av agardirektivet till Kommuninvest i Sverige
AB. Av granskningen har framkommit att styrelsen under
aret arbetat fram uppdaterade rutiner for uppfélining av
det nya agardirektivet. Granskningen har inte féranlett
nagra noteringar.

Vi beddmer att foreningens verksamhet har skoétts pa
ett andamalsenligt och ekonomiskt tillfredstallande
satt, att verksamheten bedrivits i enlighet med
kommunalrattsliga regler och principer for kommunal
verksamhet i féretagsform och att foreningens interna
kontroll har varit tillracklig.

Orebro

ERIK ANDERSSON
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Medlemmar i Kommuninvest Ekonomisk

forening

Medlem Medlem Medlem Medlem
Medlemsnamn nr. ar Medlemsnamn nr. ar
Gavle kommun 1 1993 Luleda kommun 42 1994
Umea kommun 2 1993 Falu kommun 43 1994
Trollhattans stad 3 1993 Landskrona stad 44 1994
Lindesbergs kommun 4 1993  Arboga kommun 45 1994
Uddevalla kommun 5 1993 Munkedals kommun 46 1994
Vanersborgs kommun 6 1993  Orust kommun 47 1994
Sandvikens kommun 7 1993  Falkenbergs kommun 48 1994
Varbergs kommun 8 1993  Region Sérmland 49 1994
Mjolby kommun 9 1996  Katrineholms kommun 50 1994
Region Orebro lan 10 1993  Vadstena kommun 51 1994
Orebro kommun 1 1993 Pajala kommun 52 1994
Kumla kommun 12 1993 Pitea kommun 53 1994
Laxa kommun 13 1993 Kristianstads kommun 54 1994
Ljusnarsbergs kommun 14 1993  Bergs kommun 55 1995
Karlskoga kommun 15 1993  Vargarda kommun 56 1995
Hallsbergs kommun 16 1993  Odeshdgs kommun 57 1995
Degerfors kommun 17 1993  Orsa kommun 58 1995
Askersunds kommun 18 1993  Svedala kommun 59 1995
Nora kommun 19 1993 Lomma kommun 60 1995
Hallefors kommun 20 1993  Lekebergs kommun 61 1995
Harnésands kommun 21 1993  Kungsérs kommun 62 1995
Ale kommun 22 1993 Tjérns kommun 63 1995
Norbergs kommun 23 1993  Staffanstorps kommun 64 1995
Karlskrona kommun 24 1993 Harryda kommun 65 1995
Skelleftea kommun 25 1994  Grums kommun 66 1995
Vasterviks kommun 26 1994 Hoganas kommun 67 1995
Fagersta kommun 27 1994  Angelholms kommun 68 1995
Region Gotland 28 1994  Flens kommun 69 1995
Alingsas kommun 29 1994  Essunga kommun 70 1995
Smedjebackens kommun 30 1994  Nordmalings kommun 71 1995
Boxholms kommun 31 1994  Oskarshamns kommun 72 1996
Ockelbo kommun 32 1994 Bastads kommun 73 1996
Tanums kommun 33 1994  Storumans kommun 74 1996
Borlange kommun 34 1994  Alvdalens kommun 75 1996
Strémsunds kommun 35 1994  Sunne kommun 76 1995
Kungsbacka kommun 36 1994  Hjo kommun 77 1996
Valdemarsviks kommun 37 1994 Ménsteras kommun 78 1996
Eda kommun 38 1994 Mala kommun 79 1997
Gnosjo kommun 39 1994  Hogsby kommun 80 1997
Overtornea kommun 40 1994  Torsby kommun 81 1997
Hedemora kommun 41 1994  Lycksele kommun 82 1997
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Medlem Medlem Medlem Medlem
Medlemsnamn nr. ar Medlemsnamn nr. ar
Bengtsfors kommun 83 1997  Tranas kommun 130 2002
Astorps kommun 84 1997  Eksjé kommun 131 2002
Simrishamns kommun 85 1997  Heby kommun 132 2002
Vimmerby kommun 86 1997  Oxeldsunds kommun 133 2003
Hultsfreds kommun 87 1997  Haninge kommun 134 2003
Mérbylanga kommun 88 1997  Kungalvs kommun 135 2003
Arvika kommun 89 1997  Tomelilla kommun 136 2003
Hammard kommun 90 1997  Vaxjé kommun 137 2003
Karlshamns kommun 91 1997  Trelleborgs kommun 138 2003
Skara kommun 92 1997  Lessebo kommun 139 2003
Savsjo kommun 93 1997  Saters kommun 140 2003
Skurups kommun 94 1998  Ange kommun 141 2003
Vindelns kommun 95 1998  Region Vastmanland 142 2003
Rattviks kommun 96 1998  Ljusdals kommun 143 2003
Melleruds kommun 97 1998  Norsjé kommun 144 2003
Fargelanda kommun 98 1998  Hofors kommun 145 2003
Séderkdpings kommun 99 1998  Overkalix kommun 146 2004
Vetlanda kommun 100 1998  Kils kommun 147 2004
Herrljunga kommun 101 1999  Harjedalens kommun 148 2004
Laholms kommun 102 1999  Region Varmland 149 2004
Region Gavleborg 103 1999  Eslévs kommun 150 2004
Marks kommun 104 1999 Mullsjé kommun 151 2004
Leksands kommun 105 1999  Vingakers kommun 152 2004
Strémstads kommun 106 1999  Munkfors kommun 153 2004
Upplands-Bro kommun 107 1999  VYstads kommun 154 2004
Alvesta kommun 108 1999  Saffle kommun 155 2004
Kalix kommun 109 1999  Bollnas kommun 156 2004
Bracke kommun 110 2000  Storfors kommun 157 2004
Orkelljunga kommun 11 2000  Huddinge kommun 158 2004
Gotene kommun 112 2000  Habo kommun 159 2005
Ovanakers kommun 113 2000  Gallivare kommun 160 2005
Ydre kommun 114 2001  Region Uppsala 161 2005
Bollebygds kommun 115 2001  Kramfors kommun 162 2005
Torsas kommun 116 2001 Haparanda kommun 163 2005
Habo kommun 117 2001  Krokoms kommun 164 2005
Gagnefs kommun 118 2001  Arvidsjaurs kommun 165 2005
Sotenas kommun 119 2001  Mariestads kommun 166 2005
Kopings kommun 120 2001  Asele kommun 167 2005
Bodens kommun 121 2001  Solleftea kommun 168 2005
Tranemo kommun 122 2001  Ornskoldsviks kommun 169 2005
Nassjé kommun 123 2001  Karlstads kommun 170 2005
Kinda kommun 124 2001  Surahammars kommun 171 2005
Sigtuna kommun 125 2002  Filipstads kommun 172 2005
Karlsborgs kommun 126 2002  Motala kommun 173 2005
Robertsfors kommun 127 2002  Jokkmokks kommun 174 2005
Alvsbyns kommun 128 2002  Hallstahammars kommun 175 2006
Mora kommun 129 2002  Avesta kommun 176 2006
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Medlem Medlem Medlem Medlem
Medlemsnamn nr. ar Medlemsnamn nr. ar
Trosa kommun 177 2006  Malung-Salens kommun 224 2009
Lilla Edets kommun 178 2006  Ostra Géinge kommun 225 2009
Skinnskattebergs kommun 179 2006  Arjangs kommun 226 2009
Kiruna kommun 180 2006  Dals-Eds kommun 227 2009
Finspangs kommun 181 2006  Vaxholms stad 228 2009
Lysekils kommun 182 2006  Alvkarleby kommun 229 2009
Séderhamns kommun 183 2006  Ljungby kommun 230 2009
Hudiksvalls kommun 184 2006  Hoérby kommun 231 2009
Region Norrbotten 185 2006  Almhults kommun 232 2009
Dorotea kommun 186 2006  Burlévs kommun 233 2009
Nordanstigs kommun 187 2006  Hassleholms kommun 234 2009
Arjeplogs kommun 188 2006  Olofstroms kommun 235 2009
Botkyrka kommun 189 2006  Sala kommun 236 2009
Nybro kommun 190 2007  Ockerd kommun 237 2009
Hagfors kommun 101 2007  Kristinehamns kommun 238 2009
Vannas kommun 192 2007  Osthammars kommun 239 2009
Bjurholms kommun 193 2007  Bromolla kommun 240 2009
Eskilstuna kommun 194 2007  Gullspangs kommun 241 2009
Gnesta kommun 195 2007  Aneby kommun 242 2009
Forshaga kommun 196 2007  Lidkdépings kommun 243 2009
Kalmar kommun 197 2007  Bjuvs kommun 244 2009
Sjébo kommun 198 2007  Nynashamns kommun 245 2009
Stenungsunds kommun 199 2007  Norrképings kommun 246 2009
Strangnas kommun 200 2007  Halmstads kommun 247 2009
Are kommun 201 2007  Ronneby kommun 248 2009
Ludvika kommun 202 2007  Sorsele kommun 249 2010
Lerums kommun 203 2007  Falképings kommun 250 2010
Nykvarns kommun 204 2007  Upplands-Vasby kommun 251 2010
Vilhelmina kommun 205 2007  Hylte kommun 252 2010
Emmaboda kommun 206 2007  Borgholms kommun 253 2010
Vansbro kommun 207 2007  Hoors kommun 254 2010
Toéreboda kommun 208 2007  Vara kommun 255 2010
Sélvesborgs kommun 209 2007  Vallentuna kommun 256 2010
Ragunda kommun 210 2007  Salems kommun 257 2010
Osby kommun 211 2008  Tyresd kommun 258 2010
Vaggeryds kommun 212 2008  Tidaholms kommun 259 2010
Timra kommun 213 2008  Varmdé kommun 260 2010
Knivsta kommun 214 2008  Norrtalje kommun 261 2011
Atvidabergs kommun 215 2008  Region Dalarna 262 201
Uppvidinge kommun 216 2008  Solna stad 263 2011
Svenljunga kommun 217 2008  Perstorps kommun 264 2011
Tingsryds kommun 218 2008  Nykdpings kommun 265 2011
Jonkopings kommun 219 2008  Gislaveds kommun 266 2011
Lunds kommun 220 2008  Boras stad 267 2011
Ulricehamns kommun 221 2008  Enkdpings kommun 268 2012
Tierps kommun 222 2008  Amals kommun 269 2012
Grastorps kommun 223 2008  Varnamo kommun 270 2012
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Medlem Medlem
Medlemsnamn nr. ar
Sddertalje kommun 271 2012
Goteborgs stad 272 2012
Skévde kommun 273 2012
Sundbybergs stad 274 2012
Uppsala kommun 275 2013
Tibro kommun 276 2013
Jarfalla kommun 277 2013
Svalévs kommun 278 2013
Klippans kommun 279 2014
Markaryds kommun 280 2014
Region Jamtland Harjedalen 281 2016
Partille kommun 282 2016
Region Kronoberg 283 2016
Sollentuna kommun 284 2016
Kavlinge kommun 285 2016
Region Vasterbotten 286 2016
Mélndals stad 287 2017
Linképings kommun 288 2017
Region Blekinge 289 2019
Ekeré kommun 290 2019
Region Kalmar lan 291 2020
Vastra Gétalandsregionen 292 2020
Taby kommun 293 2021
Danderyd kommun 294 2021
Region Vasternorrland 295 2023
Nacka kommun 296 2024
Osterakers kommun 297 2025
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Pa var webbplats www.kommuninvest.se, kan du lasa mer om Kommuninvest,
vara tjanster och nyheter som paverkar ekonomi och finanser fér kommuner och
regioner. Pa webbplatsen finner du bland annat:

- Nyhetsbrev, som varje vecka ger vara medlemmar de senaste uppdateringarna
om utvecklingen inom makroekonomi och andra omraden som paverkar
kommunernas ekonomi.

+ Rapporter om kommunal ekonomi.
- Medlemstidningen Dialog.
+ Inloggning till finansférvaltningsverktyget Kl Finans.

+ Information till investerare.

Postadress: Box 124, 701 42 Orebro.
Besoksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 OO.
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2026-03-26

Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 4

Andring i bolagsordningen for Kommuninvest
Fastighets AB

Bolagsordningen for Kommuninvest Fastighets AB dandrades senast 2019. En dversyn av
bolagsordningen har gjorts utifran uppdaterade regelverk och 6vriga behov av fortydliganden.

En forandring av bolagsordningen i Kommuninvest Fastighets AB ska tillstyrkas av
foreningsstyrelsen i Kommuninvest Ekonomisk férening. Den ska dven bildaggas handlingarna till
foreningsstamman med ett uppdrag till ombudet vid arsstamman att faststélla bolagsordningen i
Kommuninvest Fastighets AB. Bolagsordningen ska efter faststéllandet registreras hos
Bolagsverket.

Nedan sammanfattas foreslagna materiella och redaktionella andringar. Samtliga féreslagna
andringar framgar med andringsmarkeringar i bilaga 4.

§ 1 Bolagets firma — foreslas dndras till Foretagsnamn som ar det begrepp som nufértiden
anvands.

§ 6 Revisorer och lekmannarevisorer — Andra stycket foreslas strykas da lekmannarevisorer
endast utses i Kommuninvest Ekonomisk forening.

§ 7 Arsstimman - Beslut om plats for nésta drsstamma foreslas strykas ur listan éver drenden
som ska forekomma till behandling pa arsstamman. Det ar styrelsen som kallar till stdmma och i
bolagsordningen star vilka orter som ar mgjliga att kalla till.

§ 8 Ort for bolagsstimma — Sedan den 1 januari 2024 finns mojlighet att i bolagsordningen
bestamma att bolagsstamman ska eller far hallas helt digitalt. Foreslas att lagga till en mojlighet
till helt digital stamma.

§10 Rostning — Hela paragrafen foreslas att strykas eftersom den inte fyller ndgot syfte langre da
aktiedgare redan har denna ratt enligt gallande aktiebolagslag samt att Fastighetsbolaget endast
har en aktiedgare. Regleringen &r en kvarleva fran aldre ratt da ingen fick for egna eller andras
aktier utdva rostratt pa bolagsstamma for mer an en femtedel av de pa stamman féretradda
aktierna (20 procent-regeln), sdvida inte annat framgick av bolagsordningen.
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Foreningsstyrelsen behandlade drendet under sitt sammantrade 2026-02-26.

Styrelsen foreslar att féreningsstdmman beslutar
att tillstyrka forslaget till andrad bolagsordning, samt

att uppdra till ombudet vid arsstdamman i Kommuninvest Fastighets AB att dar faststélla en ny
bolagsordning med den lydelse som framgar av forslaget.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordforande Verkstallande direktor



Bilaga 4

BOLAGSORDNING
FOR
KOMMUNINVEST FASTIGHETS AKTIEBOLAG

§ 1 ForetagsnamnFirma

Bolagets foretagsnamnfirma dr Kommuninvest Fastighets Aktiebolag.

§ 2 Styrelsens site

Styrelsen har sitt site i Orebro kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska forvérva och forvalta fastigheter 1 vilka koncernen bedriver sin verksamhet dven
som idka ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital utgdr 1agst 100 000 kronor och hogst 200 000 kronor och motsvaras av
lagst 1 000 aktier och hogst 2 000 aktier.

§ 5 Ledamaoter och suppleanter i styrelsen

Styrelsen bestdr av ldgst en och hogst fem ledamoter samt av ldagst noll och hogst tva
suppleanter. Ledaméter och suppleanter véljs drligen pa arsstimman for tiden intill slutet av
nista drsstimma. Arsstimman utser Aven ordférande och vice ordforande i styrelsen.

§ 6 Revisorer och lekmannarevisorer

Arsstimman ska utse en revisor och far utse en revisorssuppleant. Revisor och
revisorssuppleant utses for tid som beslutas av arsstimman, dock inte for en léngre tid &n
intill slutet av den arsstimma som halls under fjdrde rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 7 Bolagsstimma
Pa arsstimman ska foljande drenden forekomma:

1) Val av ordférande vid stimman,
2) Upprittande och godkénnande av rostlangd,
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3) Godkénnande av dagordningen,
4) Val av en eller tva justerare,
5) Provning av om stdimman blivit behdrigen sammankallad,
6) Framliggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse,
7) Beslut
a. om faststillelse av resultatrdkning och balansrdkning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansriakning,
b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansridkningen,
c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillande direktor,
8) Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
9) Val av styrelse och av styrelsens ordférande samt vice ordforande,
10) Val, i férekommande fall, av revisorer och revisorssuppleanter,
1) Bes] Lats e Riista Arssti ’
1211) Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 8 Ort for bolagsstimma

Bolagsstimma kan #ven-hillas i Orebro, Stockholm, Goteborg, Malmé eller Umea.
Bolagsstimma kan dven hallas helt digitalt.

§ 9 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske tidigast fyra och senast tva veckor fore stimman genom
brev med posten. Meddelanden till aktiedgarna ska ske genom brev med posten.

§H§ 10 Rékenskapsar

Bolagets ridkenskapsdr sammanfaller med kalenderar.



~ KOMMUNINVEST

2026-03-26

Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 5

Faststallande av arvoden till styrelsen,
revisorerna och lekmannarevisorerna

Valberedningen i féreningen ska arligen lamna ett forslag till foreningsstémman om
styrelsearvoden uppdelat mellan ordférande, vice ordférande, 6vriga ledamoter samt suppleanter
och eventuell ersattning for utskottsarbete samt arvode till revisorerna och lekmannarevisorerna.

Stamman 2025 faststallde de arvoden och principer for ersattning for foreningsstyrelse,
lekmannarevisorer och revisor i Kommuninvest Ekonomisk férening som framgar av bilaga A.

Stdmman har beslutat att arvodesnivan fran och med stamman 2016 ska folja utvecklingen av
manadsarvodet for en riksdagsledamot i enlighet med vad som faststallts av Riksdagens
arvodesnamnd.

Nuvarande manadsarvode for riksdagsledamoterna ar 81 400 kronor fran och med 2026-01-01.

Baserat pa stammans tidigare beslut foreslar valberedningen att arvodena i foreningen uppraknas
pa det satt som beskrivs i bilagan.

| dvrigt foreslar Valberedningen inte ndgra forandringar av varderingen av de olika uppdragen.

Valberedningen i foreningen foreslar att stamman beslutar

att arvoden till féreningsstyrelsen, lekmannarevisorer och revisor ska utga enligt bilaga B.
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Valberedningen

Fredrik Larsson (M)
Region Varmland
Ordférande

Kenneth Carlsson (L)

Fargelanda kommun

Orjan Mossberg (V)
Vaxjo kommun

Hans-Inge Smetana (KD)
Region Vasterbotten

Irén Lejegren (S)
Region Orebro l3n
Vice ordforande

Lars Nystréom (SD)
Skurup kommun

Kerstin Sjostrom (C)
Nordmalings kommun

Roger Persson (MP)
Géavle kommun

~ KOMMUNINVEST
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Bilaga 5

Bilaga A

Nuvarande (2025) arvoden till styrelsen,
revisorerna och lekmannarevisorerna

Ordférande (styrelsen och dess arbetsutskott mm)

Motsvarar % av N
Typ av arvode | Belopp bas for arvode Anmarkning
Fast arsarvode | 353 250 kronor 450 %
Vice ordférande (styrelsen och dess arbetsutskott mm)
(o)
Typ av arvode | Belopp Motsvarar % av Anmarkning

bas for arvode

Fast arsarvode

235 500 kronor

300 %

Ledaméter i arbetsutskott (styrelsen och dess arbetsutskott mm)

Motsvarar % av .
Typ av arvode | Belopp bas for arvode Anmarkning
Fast arsarvode | 130 300 kronor 166 %
Ledaméter (styrelsen)
Motsvarar % av .
Typ av arvode | Belopp bas for arvode Anmarkning
Fast arsarvode | 9 400 kronor 12 %
Rorligt arvode | 5 500 kronor 7 %
Suppleanter (styrelsen)
(o)
Typ av arvode | Belopp Motsvarar % av Anmarkning

bas for arvode

Rorligt arvode

5 500 kronor

7%
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Bilaga 5

Bas for angivet arvode i kronor ar det manadsarvode for riksdagsledamot som faststallts av
Riksdagens arvodesnamnd. Det riksdagsarvodesbelopp som galler nar valberedningens forslag till
stamman fastldggs multipliceras med angivet procenttal och avrundning sker till ndrmast hogre
eller lagre hundratal kronor. Det sa beraknade arvodesbeloppet i kronor som faststélls av
stamman, galler for tiden till och med utgangen av foljande ordinarie féreningsstamma.

Rorligt arvode utgar per gang vid narvaro pa sammantrade (och annan férrattning pa foreningens
uppdrag). Vid sammantrade per capsulam utgar inget rorligt arvode.

Det fasta arvodet till ordféranden, vice ordféranden och 6évriga ledaméter som valjs att inga i
arbetsutskottet omfattar sdval uppdraget i styrelsen som i arbetsutskottet och andra utskott och
kommittéer eller motsvarande som inrattas av styrelsen (och annan forrattning pa féreningens
uppdrag). Inget rorligt arvode utgar darutover.

Om nagon annan ledamot eller suppleant utses att inga i kommitté, utskott eller motsvarande,
utgar rorligt arvode som vid styrelsemote.

Om styrelsen utser ndgon som inte tillhor styrelsen att inga i kommitté, annat utskott eller
motsvarande, beslutar styrelsen om vilket arvode som skall utga.

Ledamoter

Motsvarar % av
bas for arvode
Fast arsarvode | 18 800 kronor 24 %

Rorligt arvode | 5 500 kronor 7 %

Typ av arvode | Belopp Anmarkning

Vid sammantrade per capsulam utgar inget rorligt arvode.

Arvode till revisor utgar enligt rakning.

Arvodena inkluderar gottgorelse ocksa for 6vriga omkostnader som uppkommer i anledning av
uppdraget. Traktamente eller annan motsvarande ersattning utgar inte.

Utdver arvode lamnar foreningen ersattning for faktiska logi- och resekostnader som uppkommit
i anledning av uppdraget. Om ledamot eller suppleant ar anstalld i Kommuninvest, utgar inte
nagot arvode.
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Bilaga 5

Foreslagna arvoden till styrelsen, revisorerna och
lekmannarevisorerna 2026

Ordférande (styrelsen och dess arbetsutskott mm)

Motsvarar % av

Typ av arvode | Belopp bas for arvode Anmarkning
Fast arsarvode | 366 300 kronor 450 %
Vice ordférande (styrelsen och dess arbetsutskott mm)
(o)
Typ av arvode | Belopp Motsvarar % av Anmarkning

bas for arvode

Fast arsarvode

244 200 kronor

300 %

Ledaméter i arbetsutskott (styrelsen och dess arbetsutskott mm)

Motsvarar % av

Typ av arvode | Belopp bas for arvode Anmarkning
Fast arsarvode | 135 100 kronor 166 %
Ledaméter (styrelsen)
Motsvarar % av .
Typ av arvode | Belopp bas for arvode Anmarkning
Fast arsarvode | 9 800 kronor 12 %
Rorligt arvode | 5 700 kronor 7 %
Suppleanter (styrelsen)
(o)
Typ av arvode | Belopp Motsvarar % av Anmarkning

bas for arvode

Rorligt arvode

5 700 kronor

7%
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Bilaga 5

Bas for angivet arvode i kronor ar det manadsarvode for riksdagsledamot som faststallts av
Riksdagens arvodesnamnd. Det riksdagsarvodesbelopp som galler nar valberedningens forslag till
stamman fastldggs multipliceras med angivet procenttal och avrundning sker till ndrmast hogre
eller lagre hundratal kronor. Det sa beraknade arvodesbeloppet i kronor som faststélls av
stamman, galler for tiden till och med utgangen av foljande ordinarie féreningsstamma.

Rorligt arvode utgar per gang vid narvaro pa sammantrade (och annan férrattning pa foreningens
uppdrag). Vid sammantrade per capsulam utgar inget rorligt arvode.

Det fasta arvodet till ordféranden, vice ordféranden och 6évriga ledaméter som valjs att inga i
arbetsutskottet omfattar sdval uppdraget i styrelsen som i arbetsutskottet och andra utskott och
kommittéer eller motsvarande som inrattas av styrelsen (och annan forrattning pa féreningens
uppdrag). Inget rorligt arvode utgar darutover.

Om nagon annan ledamot eller suppleant utses att inga i kommitté, utskott eller motsvarande,
utgar rorligt arvode som vid styrelsemote.

Om styrelsen utser ndgon som inte tillhor styrelsen att inga i kommitté, annat utskott eller
motsvarande, beslutar styrelsen om vilket arvode som skall utga.

Ledamoter

Motsvarar % av
bas for arvode
Fast arsarvode | 19 500 kronor 24 %

Rorligt arvode | 5 700 kronor 7 %

Typ av arvode | Belopp Anmarkning

Vid sammantrade per capsulam utgar inget rorligt arvode.

Arvode till revisor utgar enligt rakning.

Arvodena inkluderar gottgorelse ocksa for 6vriga omkostnader som uppkommer i anledning av
uppdraget. Traktamente eller annan motsvarande ersattning utgar inte.

Utdver arvode lamnar foreningen ersattning for faktiska logi- och resekostnader som uppkommit
i anledning av uppdraget. Om ledamot eller suppleant ar anstalld i Kommuninvest, utgar inte
nagot arvode.
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Kommuninvest Ekonomisk férening
Féreningsstamman

Bilaga 6

Information om arvoden till styrelsen och
revisorerna i foreningens foretag

Valberedningen i féreningens foretag har féreslagit att drsstdmmorna i Kommuninvest i Sverige
AB och Kommuninvest Fastighets AB ska faststélla arvoden till styrelsen och revisor enligt bilaga.

Arvodena for styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB férandrades 2020. Med hénvisning till detta
foreslas oforandrade arvoden for ordféranden och ledaméterna enligt bilagda forslag.

Valberedningen i foreningens foretag foreslar att stdamman beslutar

att i protokollet notera att information om de féreslagna arvodena i foreningens foretag, lamnats

enligt bilaga.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm, (M)
Kalix kommun
Ordférande

Pierre Sjostrom, (S)
Staffanstorps kommun

Niclas Nilsson (SD)
Kristianstads kommun

UIf Olsson (S)
Boras stad
Vice ordférande

Ewa-May Karlsson, (C)
Region Vasterbotten
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Bilaga 6

Forslag till arvoden och villkor i foreningens
foretag 2026

Ordférande
Typ av arvode Belopp Anmarkning
Fast arsarvode 600 000 kronor | Arvodet omfattar styrelseuppdraget och
andra forrattningar pa bolagets
uppdrag.
Ledamoter
Typ av arvode Belopp Anmarkning
Fast arsarvode 330 000 kronor | Arvodet omfattar styrelseuppdraget och
andra forrattningar pa bolagets
uppdrag.

Om ordférande eller ledamot utses att inga i kommitté, utskott eller motsvarande, utgar inget
arvode utdver ovan angivna fasta arsarvoden. Om styrelsen utser ndgon som inte tillhor styrelsen
att inga i kommitté, utskott eller motsvarande, beslutar styrelsen om vilket arvode som skall utga.

Arvodet till lekmannarevisorernas uppdrag i foreningen beslutas av féreningsstamman i
Kommuninvest Ekonomisk férening.

Arvode till revisor utgar enligt rékning.

Gemensamt om arvoden till styrelse och lekmannarevisor
Arvodena inkluderar gottgorelse for omkostnader som uppkommer i anledning av uppdraget.
Traktamente eller annan motsvarande ersattning utgar inte.

Utover arvode lamnar bolaget ersattning for faktiska logi- och resekostnader som uppkommit i

anledning av uppdraget. Om ledamot ar anstélld i Kommuninvest eller ar utsedd av
arbetstagarorganisation, utgar inte nagot arvode.

Arvodet till Valberedningen i féreningens féretag beslutas av féreningsstdmman i Kommuninvest
Ekonomisk férening.

Arvode ska utbetalas som l6n.
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Bilaga 6

Ordférande

Typ av arvode Belopp Anmarkning

Fast arsarvode 0 kronor

Rorligt arvode 0 kronor Per gang vid narvaro pa sammantrade.
Vice ordférande

Typ av arvode Belopp Anmarkning

Fast arsarvode 0 kronor

Rorligt arvode 0 kronor Per gang vid nérvaro pa sammantrade
Ledamoéter

Typ av arvode Belopp Anmarkning

Fast arsarvode 0 kronor

Rorligt arvode 0 kronor Per gang vid nérvaro pa sammantrade
Suppleanter

Typ av arvode Belopp Anmarkning

Fast arsarvode 0 kronor

Rorligt arvode 0 kronor Per gang vid nérvaro pa sammantrade

Inget arvode utgar.

Arvode till revisor utgar enligt rékning.

Ytterligare om arvoden till styrelsen
Bolaget lamnar ersattning for faktiska logi- och resekostnader som uppkommit i anledning av
uppdraget.

Om ordférande, vice ordférande, ledamot eller suppleant ar anstalld i Kommuninvest, utgar inte
nagot arvode.

Arvodet till Valberedningen i féreningens foretag beslutas av foreningsstamman i Kommuninvest
Ekonomisk férening.
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Bilaga 7

Faststallande av arvoden till valberedningen i
foreningen

Enligt féreningens stadgar ska styrelsen arligen bereda ett forslag till arvodering av valberedning
for Kommuninvest Ekonomisk forening.

Vid stdmman 2015 beslutades att arvodena fran och med stdmman 2016 ska folja utvecklingen av
manadsarvodet for en riksdagsledamot. Riksdagens arvodesnamnd har sedan foregaende
foreningsstamma hojt riksdagsledamdéternas manadsarvode fran 78 500 kronor till 81 400 kronor.

Baserat pa stammans tidigare beslut foreslar styrelsen att arvoden och principer for ersattning for
Valberedningen i Kommuninvest Ekonomisk forening uppraknas pa det satt som framgar i bilaga
A. | ovrigt foreslar styrelsen inte nagra forandringar av varderingen av de olika uppdragen.

Styrelsen behandlade drendet 2026-02-26.

Styrelsen foreslar att stamman beslutar

att arvoden till Valberedningen i foreningen ska utga enligt bilaga A.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor
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Bilaga A

Forslag till nya arvoden for Valberedningen i
foreningen

Valberedningens ordférande

Typ av arvode

Belopp

Motsvarar % av
bas for arvode

Anmarkning

Fast arsarvode
Rorligt arvode

9 800 kronor
5 700 kronor

12 %
7 %

Valberedningens vice ordférande

Typ av arvode

Belopp

Motsvarar % av
bas for arvode

Anmarkning

Fast arsarvode
Rorligt arvode

5 700 kronor
5 700 kronor

7 %
7 %

Valberedningens ledamoter

Typ av arvode

Belopp

Motsvarar % av
bas for arvode

Anmaérkning

Rorligt arvode

5 700 kronor

7%

Bas for arvode

Bas for angivet arvode i kronor ar det manadsarvode for riksdagsledamot som faststallts av
Riksdagens arvodesndamnd. Det riksdagsarvodesbelopp som galler nar styrelsens forslag till
stamman fastldggs multipliceras med angivet procenttal och avrundning sker till ndrmast hogre
eller 1agre hundratal kronor. Det sa berdknade arvodesbeloppet i kronor som faststélls av
stamman, galler for tiden till och med utgangen av foljande ordinarie féreningsstamma.

Kommentarer om arvodena

Rorligt arvode utgar per gang vid narvaro pa sammantrade (och annan forrattning pa féreningens
uppdrag). Vid digitala moten utgar ordinarie arvode. Vid sammantrade per capsulam utgér inget

rorligt arvode.

Arvodena inkluderar gottgorelse ocksa for 6vriga omkostnader som uppkommer i anledning av
uppdraget. Traktamente eller annan motsvarande ersattning utgar inte.

Utdver arvode lamnar foreningen ersattning for faktiska logi- och resekostnader som uppkommit
i anledning av uppdraget.
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Bilaga 8

Arbetsordning for Valberedningen i foreningen

Foreningens styrelse ska varje ar se over arbetsordningen for Valberedningen i féreningen.
Styrelsens forslag laggs fram for beslut pa foreningsstamman varje ar.

Vid oversynen ska styrelsen inhamta Valberedningens eventuella synpunkter.

Nuvarande arbetsordning faststéalldes pa féreningsstamman 2025-04-03. Inga andringar ar
féreslagna.

Valberedningen behandlade fragan 2026-02-09.

Styrelsen hanterade fragan under sitt sammantrade 2026-02-26.

Styrelsen foreslar att stdmman beslutar

att faststélla arbetsordningen for Valberedningen i foreningen i den lydelse som framgar av
bilagan.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor
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for
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foreningen

Faststilld vid ordinarie stimma i Kommuninvest Ekonomisk férening
den 15 april 2026



Kommuninvest Ekonomisk forening
Arbetsordning for Valberedningen i féreningen

2(6)

Innehallsforteckning
| 1 (<741 V1 = PR 3
2. Valberedningen och dess UPPEITLEr .........oovieiieiiiiiiiiiiicieee et 3
2.1 ALIMENT ettt ettt ettt e b e sttt e st ebeeeaeas 3
2.2 Om valberedningen och dess uppgifter i foreningen............ccocceereeeciienieniieeneennnnne 3
2.3 Sarskilt om valberedningens arbete..........c..eevveeeviieeiiieeiiieeie e 4
3. Valberedningens sSammMAantraAden ............cceerveeriieriieriienieeiee et eiee et eae e see e ene 5
3.1 Ordforande vid sammantradena ...........ceoeeiiiiiiiiiiienieeee e 5
3.2 PIOtOKOIL .o st s 5
B, OVILGLE oottt 6

4.1 Information och tystnadSpliKL...........coocueeiiiiniiiiiieiiecieee e 6



Kommuninvest Ekonomisk forening
Arbetsordning for Valberedningen i féreningen
3(6)

1. Inledning

Valberedningen i foreningen har som dvergripande uppgift att vara foreningsstimmans organ
for beredning av stimmans beslut om val av styrelse och lekmannarevisorer med syfte att
skapa ett bra underlag for stimmans behandling av dessa drenden.

Valberedningen har det yttersta ansvaret for att beslut om tillséttningar bereds i en
strukturerad och transparent process, som ger alla medlemmar mojlighet att ge sin syn pa och
lamna forslag i tillsdttandefragor och andra dértill horande frigor samt att ddrigenom skapa
goda forutsittningar for vl underbyggda beslut.

Foreningens styrelse utser inom sig en valberedning for féreningens foretag, som ansvarar for
beredning infor arsstimmornas val av styrelse mm.

Valberedningen for foreningen ska representera foreningens medlemmar. Féreningsstimman
ska pd forslag av foreningens styrelse utse ledamoterna i beredningen.

Denna arbetsordning har faststéllts vid den ordinarie foreningsstimman den 15 april 2021.
Foreningens styrelse ansvarar for att arbetsordningen ses over varje ar. Styrelsens forslag
foreldggs stimman for beslut varje ar. Vid 6versynen ska styrelsen inhdmta valberedningens
synpunkter.

2. Valberedningen och dess uppgifter

2.1 Allmant

Valberedningens uppgifter regleras i stadgarna for Kommuninvest ekonomisk forening och i
denna arbetsordning.

For valberedningen for foreningens foretag géller en sdrskild arbetsordning.

2.2 Om valberedningen och dess uppgifter i foreningen

Valberedningens sammansiittning och oberoende

Valberedningen ska ha minst fem och hogst étta (8) ledamoter. De personer som foreslas ingd
1 valberedningen ska, om inte annat angivits av foreningsstimman eller i lag, vara
fortroendevald hos medlem. Valberedningen ska bestd av en (1) ledamot fran samtliga partier
som &r representerade 1 foreningsstyrelsen. Om ett riksdagsparti inte har en ordinarie plats i
foreningsstyrelsen ska detta parti erbjudas en ledamotsplats 1 valberedningen.

Ledamot i valberedningen far inte samtidigt vara ledamot, suppleant eller revisor i annat
foreningsorgan inom Kommuninvestkoncernen.

Information om vilka personer som utsetts till valberedning ska aterfinnas pé foreningens
hemsida.
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Foreningen ska snarast efter det ledamdterna valts och senast sex ménader fore ordinarie
stimma offentliggdra namnen pa ledamoéterna i valberedningen. Informationen ska aterfinnas
pa foreningens hemsida, dér det dven skall anges hur medlem kan ldmna forslag till
valberedningen.

Stammoordforande och justerare
Valberedning ska ldmna forslag till ordférande och justerare vid ordinarie foreningsstimma.
Forslaget ska presenteras i kallelsen till stimman samt av valberedningen vid stdimman.

Styrelsetillséittning och arvodering av styrelseledamoter

Valberedningen ska ldamna forslag till ordférande, vice ordférande och dvriga ledaméoter samt
suppleanter 1 foreningens styrelse samt lekmannarevisorer i foreningen samt foresla
styrelsearvode uppdelat mellan ordférande, vice ordforande, vriga ledamoter samt
suppleanter och eventuell erséttning for utskottsarbete samt arvode till revisorerna och
lekmannarevisorerna.

Samrad
Valberedningen ska, i arbetet med att ta fram underlag for sina forslag, skapa sig en god bild
av hur arbetet i styrelsen fungerar.

Det kan bland annat ske genom att valberedningen tar del av styrelsens egen utvérdering av
styrelsearbetet, genom samrad med ordféranden i Foreningen eller pa annat sétt som
valberedningen finner lampligt.

Valberedningens behov av extern kompetens och resurser i ovrigt

Valberedningen dger i skélig omfattning anlita extern kompetens om det behovs for att
utforma de forslag som skall foreldggas stimman. Kostnaden for detta birs av Foreningen.
Valberedningen dger rétt till sekreterare och annan administrativ service fran bolaget.

Lekmannarevisorer

Valberedningen ska lamna forslag till tva lekmannarevisorer samt forslag till arvodering av
dessa. Forslaget ska presenteras 1 kallelsen till stimman samt presenteras av valberedningen
pa stimman.

2.3  Sarskilt om valberedningens arbete

Valberedningens arbete och forslag syftar till att skapa grundlidggande forutsattningar for
att styrelsen ska kunna uppfylla de krav som kommer att stéllas pa den, som en f6ljd av
foreningens dndamaél och verksamhet.

Som underlag for sina forslag skall valberedningen:

o Efterstriva att resultatet i de allmédnna valen i medlemskommuner och regioner aterspeglas
1 styrelsens sammanséttning. Beredningen ska ocksa efterstrdva en jamn konsfordelning,
att ledamoéterna representerar olika geografiska delar av landet samt att det finns
ledamoter fran medlemmar av olika storlek, samt

e Genomfora en systematisk procedur for att soka kandidater till de styrelseposter som ska
fyllas, varvid forslag som inkommit fran medlemmarna beaktas. Pa foreningens hemsida
ska anges hur medlem kan l&dmna forslag till valberedningen.
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De personer som foreslds som ordférande, vice ordférande och dvriga ledamdter samt
suppleanter ska, om inte annat angivits av foreningsstimman eller i lag, vara fortroendevald
hos medlem.

Fordelningen av styrelseplatser mellan de olika partierna ska bygga pa utfallet i kommunal-
valen i de kommuner och regioner som var medlemmar vid utgdngen av det &r da allmdnna
val genomforts - med utgangspunkt fran mandatférdelning, skillnaderna i medlemmarnas
invanarantal och forekommande samarbeten mellan partierna.

Denna fordelningsgrund ska vara ofordndrad intill dess nya allmdnna val héllits. Med
utgéngspunkt fran resultatet i kommunalvalet, ska beredningen efterstriva att i forsta hand de
partier som finns foretrddda i1 riksdagen far representation i styrelsen.

Till ordforande ska en fortroendevald som har sin hemvist 1 det eller de partier som bildar
regering foreslas och till vice ordférande en fortroendevald som har sin hemvist i det storsta
av de partier som bildar opposition 1 riksdagen foreslas.

Valberedningen ska ocksa foresla i vilken ordning suppleanterna ska tjédnstgora vid forfall for
ordinarie ledamot.

Valberedningens forslag ska presenteras i kallelsen till foreningsstimman och pé féreningens
hemsida.

Valberedningen ska pa foreningsstimman presentera och motivera sina forslag.
Valberedningen ska ldmna en redogorelse for hur dess arbete bedrivits.

Person som foreslagits for inval till styrelsen ska sévitt mojligt nérvara pa stimman for att
kunna presentera sig och svara pé fragor frdn medlemmarna.

3. Valberedningens sammantraden

3.1  Ordférande vid sammantradena
Foreningsstimman utser varje ar en ordférande och en vice ordférande i valberedningen.

3.2 Protokoll

Valberedningens ordférande ansvarar for att protokoll fors vid varje sammantride. Protokoll
ska foras av valberedningens sekreterare eller, vid dennes forhinder, av annan av
valberedningen sérskilt utsedd person. Protokollet ska vara kortfattat, dock med iakttagande
av de krav som foreligger betrdffande fullstdndighet. Protokollet ska ange fattade beslut och
det underlag, muntligt och/eller skriftligt redovisat, som besluten grundats pa. Vidare ska av
protokollet framgé avvikande mening (reservation) eller sirskilt uttalande som ledamot begért
att f antecknat.

Protokollen ska undertecknas av sekreteraren och justeras av ordféranden jamte en sirskild
vid sammantriadet dartill utsedd person.
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Valberedningens sekreterare ska tillse att kopior av protokollen, efter justering, tillstills
samtliga ledaméter.

Protokollen ska - for kalenderér - ges l16pande paragrafnumrering. Valberedningens
sekreterare svarar for att protokollen och dartill horande beslutsunderlag och 6vriga
handlingar forvaras pa ett betryggande sétt.

4. Ovrigt

4.1 Information och tystnadsplikt

All information som ldmnas till valberedningens ledaméter och som inte dr offentliggjord ska,
med beaktande av vad som géller enligt tryckfrihetsforordningen, sekretesslagen och den
finansiella lagstiftningen samt enligt separat avgivna sekretessforbindelser, behandlas si att
foreningen och koncernen inte skadas. Handling eller information som &r sekretesskyddad far
inte lamnas vidare eller r6jas for annan.



~/ KOMMUNINVEST

2026-03-26
Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 9

Arbetsordning for Valberedningen i foreningens
foretag

Enligt stadgarna fér Kommuninvest Ekonomisk forening ska foreningens styrelse varje ar se over
arbetsordningen for Valberedningen i foreningens foretag samt dverlamna ett forslag till
foreningsstamman for beslut.

Nuvarande arbetsordning faststalldes pa stamman 2025-04-03. Det finns inga forslag pa
forandringar 2026.

Foreningsstyrelsen hanterade arendet under sitt sammantrade 2026-02-26.

Styrelsen foreslar att foreningsstamman beslutar

att faststalla arbetsordningen for Valberedningen i féreningens foretag i den lydelse som framgar
av bilagan, samt

att uppdra at féreningens representant vid de ordinarie arsstammorna i Kommuninvest i Sverige
AB och Kommuninvest Fastighets AB besluta att den av féreningsstdmman faststallda
arbetsordningen for Valberedningen i Kommuninvest ekonomisk forenings foretag ska faststallas.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor
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Arbetsordning
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i

foreningens foretag

Faststalld vid ordinarie stamma i Kommuninvest Ekonomisk férening

den 15 april 2026
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1. Inledning

Valberedningen for foreningens foretag har som dvergripande uppgift att vara féreningens och
bolagsstéammornas organ for beredning av stdmmornas beslut om val av styrelser med syfte att
skapa ett bra underlag fér stammornas behandling av dessa arenden.

Valberedningen har det yttersta ansvaret for att beslut om tillsattning bereds i en strukturerad
och transparent process, som ger aktiedgaren mojlighet att ge sin syn pa och lamna forslag i
tillsattandefragor och andra dartill horande fragor samt att darigenom skapa goda forutsattningar
for val underbyggda beslut.

Valberedningen for foreningens foretag ska representera foreningens styrelse. Forenings-
styrelsen ska inom sig utse ledamdterna i beredningen.

Denna arbetsordning har faststallts vid den ordinarie féreningsstdmman den 3 april samt vid de
ordinarie arsstdmmorna i Kommuninvest i Sverige AB och Kommuninvest fastighets AB
("bolagen”) samma dag. Foreningens styrelse ansvarar for att arbetsordningen ses Over varje ar.
Styrelsens forslag forelaggs stdmmorna for beslut varje ar. Vid dversynen skall styrelsen inhamta
bolagsstyrelsernas synpunkter.

2. Valberedningen och dess uppgifter

Valberedningen i foreningens foretag har de uppgifter som regleras i stadgarna for
Kommuninvest ekonomisk forening och i denna arbetsordning.

Valberedningens sammansattning och oberoende

Valberedningen ska ha minst tre och hégst fem ledamaoter. De personer som foreslas inga i
valberedningen ska, om inte annat angivits av foreningsstdmman eller i lag, vara ledamot i
styrelsen for féreningen.

Ledamot i valberedningen for féreningens foretag far inte samtidigt vara ledamot, suppleant eller
revisor i féreningens foretag.

Information om vilka personer som utsetts till valberedning skall dterfinnas pa bolagens hemsida.

Bolagen ska snarast efter det ledamoterna utsetts och senast sex manader fore ordinarie stamma
offentliggéra namnen pa ledaméterna i valberedningen. Informationen ska aterfinnas pa
bolagens hemsida déar det dven skall anges hur man kan lamna férslag till valberedningen.
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Stammoordférande och justerare

Valberedning ska lamna forslag till ordférande och justerare vid arsstdmma i bolagen. Forslaget
ska presenteras i kallelsen till stdmman samt av valberedningen vid stamman.

Styrelsetillsattning och arvodering av styrelseledaméter

Valberedningen ska lamna forslag till ordférande, vice ordférande och dvriga ledamoter i
bolagens styrelser samt foresla styrelsearvode uppdelat mellan ordférande, vice ordférande,
ovriga ledamoter och eventuell ersattning for utskottsarbete samt arvode till revisorerna.

Samrad

Valberedningen ska, i arbetet med att ta fram underlag f6r sina forslag, skapa sig en god bild av
hur arbetet i styrelserna fungerar.

Det kan bland annat ske genom att valberedningen tar del av styrelsens egen utvardering av
styrelsearbetet, genom samrad med ordféranden i bolaget eller pa annat satt som
valberedningen finner lampligt.

Valberedningens behov av extern kompetens och resurser i 6vrigt

Valberedningen ager i skdlig omfattning anlita extern kompetens om det behdvs for att utforma
de forslag som ska forelaggas stammorna. Kostnaden for detta bars av den juridiska enhet som
arbetet avser. Valberedningen ager ratt till sekreterare och annan administrativ service fran
bolaget.

Som underlag for sina forslag ska valberedningen

e Beakta de sérskilda krav som den finansiella lagstiftningen och Finansinspektionens
foreskrifter uppstaller pa styrelsen och styrelsens ledaméter i kreditmarknadsbolaget,

e Bedoma i vilken grad den nuvarande styrelsen uppfyller de krav som kommer att stallas pa
styrelsen till f6ljd av bolagets ldage och framtida inriktning, bl.a. genom att ta del av den
utvdrdering av styrelsen som har skett,

e Faststalla kravprofiler for den eller de nya ledamdter som enligt denna bedémning behéver
rekryteras samt

e Genomfora en systematisk procedur for att soka kandidater till de styrelseposter som ska
fyllas, varvid forslag som inkommit fran foreningen skall beaktas.
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Minst en ledamot i bolagets styrelse ska vara eller ha varit fortroendevald i en kommun eller en
region alternativt pa annat satt besitta kunskap om kommunsektorn och den politiska processen.

Den som &r ledamot i féreningens styrelse ska inte samtidigt vara ledamot i bolagets styrelse.

Valberedningens forslag ska presenteras i kallelsen till bolagsstamman och péa bolagens hemsida.
| anslutning till att kallelsen utfardas, ska pad hemsidan, for styrelseledamot som foreslas for nyval
eller omval anges:

e alder samt huvudsaklig utbildning och arbetslivserfarenhet,

e uppdrag i bolaget, féreningen eller hos medlem och andra vasentliga uppdrag,

e eget eller narstaende fysisk eller juridisk persons innehav av finansiella instrument i bolaget,

e om ledamoten enligt valberedningen ar att anse som oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen,

e vid omval, vilket ar ledamoten invaldes i styrelsen, samt

e Ovriga uppgifter som kan vara av betydelse for aktiedgaren vid bedémningen av den
féreslagna ledamotens kompetens och oberoende.

Valberedningen ska pa stdmmorna presentera och motivera sina forslag, varvid sarskild
motivering ska ges om ingen fornyelse av styrelsen foreslas. Valberedningen ska ocksa lamna en
redogdrelse for hur dess arbete har bedrivits.

3. Valberedningens sammantraden

Den ledamot som av féreningens styrelse utsetts att vara ordférande for valberedningen, leder
beredningens sammantraden.

Om den som utsetts till ordforande inte kan narvara, utser valberedningen annan ledamot att for
tillfallet leda beredningens arbete.

Valberedningens ordférande ansvarar for att protokoll fors vid varje sammantrade. Protokoll ska
foras av valberedningens sekreterare eller, vid dennes férhinder, av annan av valberedningen
sarskilt utsedd person. Protokollet ska vara kortfattat, dock med iakttagande av de krav som
foreligger betraffande fullstandighet. Protokollet ska ange fattade beslut och det underlag,
muntligt och/eller skriftligt redovisat, som besluten grundats pa. Vidare ska av protokollet framga
avvikande mening (reservation) eller sarskilt uttalande som ledamot begart att fa antecknat.

Protokollen ska undertecknas av sekreteraren och justeras av ordforanden jamte en sarskild vid
sammantradet dartill utsedd person.
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Valberedningens sekreterare ska tillse att kopior av protokollen, efter justering, tillstalls samtliga
ledamoter.

Protokollen ska - for kalenderar - ges [6pande paragrafnumrering. Valberedningens sekreterare
svarar for att protokollen och dartill hérande beslutsunderlag och 6vriga handlingar forvaras pa
ett betryggande satt.

4. Ovrigt

All information som ldmnas till valberedningens ledamoter och som inte ar offentliggjord ska,
med beaktande av vad som galler enligt tryckfrinetsforordningen, sekretesslagen och den
finansiella lagstiftningen samt enligt separat avgivna sekretessférbindelser, behandlas sa att
foreningen och koncernen inte skadas. Handling eller information som ar sekretesskyddad far inte
lamnas vidare eller rojas for annan.

Valberedningen ska bereda forslag att utse ledaméter, i av koncernféretag deldgda foretag, deras
arvodering, samt - i forekommande fall - vem av de foreslagna personerna som ska valjas till
ordférande.
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2026-03-26

Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 10

Arbetsordning for lekmannarevisorerna

Arbetsordningen for lekmannarevisorerna faststalldes av féreningsstdmman i Kommuninvest
Ekonomisk férening 2025-04-03. Lekmannarevisorerna ska varje ar se éver arbetsordningen och
forelagga densamma for beslut vid féreningsstdamman. Inga férandringar ar forslagna.

Styrelsen hanterade arendet under sitt sammantrade 2026-02-26.

Lekmannarevisorerna foreslar att stamman beslutar

att faststalla arbetsordningen for lekmannarevisorerna i den lydelse som framgar av bilagan.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Ambjérn Hardenstedt Erik Andersson
Lekmannarevisor Lekmannarevisor
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Bilaga 10

Kommuninvest ekonomisk foérening

Arbetsordning
for
lekmannarevisorerna

Faststilld vid ordinarie stimma i Kommuninvest Ekonomisk forening
den 15 april 2026
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1. Inledning

Lekmannarevisorernas uppgift ér att vara foreningsstimmans organ for granskning av
Kommuninvest Ekonomisk forening (foreningen). Lekmannarevisorerna ar revisorer 1 den
mening som anges i 8 kap 1§ lagen om ekonomisk foérening.

Lekmannarevisorerna ska representera foreningens medlemmar. Foreningsstimman ska pé
forslag av valberedningen for féreningen utse dem.

Denna arbetsordning har faststillts vid den ordinarie foreningsstimman den 3 april 2025.
Lekmannarevisorerna ansvarar for att hela arbetsordningen ses dver varje ar.
Lekmannarevisorernas forslag forelaggs foreningsstimman for beslut varje ar.

2. Lekmannarevisorernas uppgifter

2.1 Allmant

Lekmannarevisorernas uppgifter i foreningen regleras i lagen om ekonomiska foreningar, i
stadgarna for foreningen samt i denna arbetsordning.

Lekmannarevisorernas sammansittning och oberoende
Det ska finnas tva lekmannarevisorer i foreningen.

Den som utses till lekmannarevisor ska vara eller ha varit fortroendevald hos medlem och ha
sdrskild insikt i och erfarenhet av revision, ekonomi- och/eller finansiell verksamhet i
offentlig sektor.

I 6vrigt regleras valbarhet som lekmannarevisor och revisors oberoende 1 lagen om
ekonomiska foreningar och i stadgarna for foreningen.

Lekmannarevisorernas behov av extern kompetens och resurser i 6vrigt
Lekmannarevisorerna dger i skilig omfattning anlita extern kompetens om det behdvs for att
fullgdra revisionsuppdraget. Kostnaden for detta bérs av den juridiska enhet som arbetet
avser. Lekmannarevisorerna dger ritt att begéira sekreterarresurs och annan administrativ
service fran foreningen.

2.2 Lekmannarevisorernas uppgifter

Granskningsuppdraget

Utdver den granskning som ska ske enligt lag ska lekmannarevisorerna sarskilt granska om
verksamheten skots pa ett &ndamaélsenligt och ekonomiskt tillfredstdllande sétt samt om
verksamheten bedrivs 1 enlighet med kommunalrittsliga regler och lagen om ekonomiska
foreningar.

Granskningen skall vara sa ingdende och omfattande som god sed vid detta slag av
granskning kriaver. Lekmannarevisorerna ska 1 tillimpliga delar och sa langt det & mdjligt
genomfdra sitt uppdrag med beaktande av God revisionssed i kommunal verksamhet'.

! Sammanstills av Sveriges Kommuner och Regioner.
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Samverkan med den auktoriserade revisorn mm

Lekmannarevisorerna ska samverka med den auktoriserade revisorn vid planering och
genomforande av revisionsuppdraget. Lekmannarevisorerna ska delta vid de
revisionssammantriaden som genomfors med forvaltningen.

Informationsutbyte med foreningens styrelse och bolagsstyrelsen
Lekmannarevisorerna ska minst en gang per ar triaffa foreningens styrelse eller sarskilt
styrelseutskott for att informera om revisionens inriktning och omfattning samt synen pa
foreningens och koncernens risker. Om mojligt bor dessa moten ske gemensamt med den
auktoriserade revisorn.

3. Lekmannarevisorernas sammantraden

3.1 Sammantrdaden

Lekmannarevisorerna sammantriader minst fyra gédnger per ar 1 anslutning till uppréttandet av
arsredovisning, delarsrapport eller annan rapportering som avser koncernen samt i ovrigt vid
behov for beredningsuppgifter.

3.2 Protokoll

Lekmannarevisorerna ansvarar for att protokoll fors vid varje sammantrdde. Protokoll ska
foras av revisorernas sekreterare. Protokollet ska vara kortfattat, dock med iakttagande av de
krav som foreligger betrdffande fullstindighet. Protokollet ska ange fattade beslut och det
underlag, muntligt och/eller skriftligt redovisat, som besluten grundats pa.

Protokollen ska nér sekreterare utsetts, undertecknas av sekreteraren och justeras av
lekmannarevisorerna. I annat fall undertecknas protokollet av lekmannarevisorerna sjilva.

Protokollen ska - for kalenderar - ges I6pande paragrafnumrering. Lekmannarevisorerna
svarar fOr att protokollen och dirtill horande beslutsunderlag och dvriga handlingar forvaras
pa ett betryggande stt.

4. Ovrigt

4.1 Information och tystnadsplikt

All information som ldmnas till lekmannarevisorerna och som inte &r offentliggjord ska, med
beaktande av vad som giller enligt tryckfrihetsforordningen, sekretesslagen och den
finansiella lagstiftningen samt enligt avgivna sekretessforbindelser, behandlas sé att
foreningen och koncernen inte skadas. Handling eller information som é&r sekretesskyddad fér
inte ldmnas vidare eller rojas for annan.
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Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 11

Forslag till foreningsstyrelse

Vid ordinarie stdamma i féreningen ska arligen utses ordférande, vice ordférande, dvriga
ledamoter och suppleanter i foreningens styrelse. Styrelsen ska besta av lagst 5 och hégst 15
ledamoter med lagst 5 och hogst 15 suppleanter.

Stamman ska ocksa faststalla i vilken ordning suppleant ska tjanstgéra om en styrelseledamot ar
forhindrad att installa sig till ett styrelsesammantrade eller delta i behandlingen av visst drende.

Valberedningen ansvarar for att bereda dessa fragor.

Valberedningen i féreningen foreslar att stdmman beslutar

att for tiden intill slutet av ndsta ordinarie foreningsstdmma, valja foljande styrelse, ordférande
och vice ordférande:

Ulla Andersson, (V), Region Gavleborg, omval

Lilly Backlund, (S), Lycksele kommun, omval

Britta Flinkfeldt, (S), Arjeplogs kommun, omval
Linda Frohm, (M), Region Norrbotten, omval

Lill Jansson, (L), Lerums kommun, nyval

Ewa-May Karlsson, (C), Region Vasterbotten, omval
Peter Karnstrom (S), Sandvikens kommun, omval
Maria Liljedahl, (SD), K&pings kommun, omval
Hanne Lindqvist, (M), Kalmar kommun, omval
Stefan Moberg, (KD) Arjangs kommun, omval
Niclas Nilsson, (SD), Kristianstads kommun, omval
Teddy Nilsson, (SD), Svalévs kommun, omval

Ulf Olsson, (S), Boras Stad, omval

Jonas Ransgard, (M), Géteborgs Stad, omval
Pierre Sjostrom, (S), Staffanstorps kommun, omval



Christina Johansson, (M), Arboga kommun, omval
Adam Johansson (M), Falkdpings kommun, omval
Deshira Flankor, (M), Varmdo kommun, omval
Hans Lindberg, (S), Umed kommun, omval
Ann-Marie Johansson, (S), Are kommun, omval
Matilda Warenfalk, (S), Morbylanga kommun, omval
Katarina Eiderbrant, (S), Varbergs kommun, omval
Magnus Andersson, (S), Hallsbergs kommun, nyval
Martin Kirchberg, (SD), Torsas kommun, omval
Louise Skaarnes, (SD), Munkedals kommun, omval
Anna Sundberg, (SD), region Gavleborg, nyval
Gusten Martensson, (C), Almhults kommun, omval

Susanne Lindholm Henningsson,

(KD), Orebro kommun, omval

Par Johnson, (L), Lidkdpings kommun, nyval

Jeanette Wappling, (V), Géllivare

Ordférande: Linda Frohm, omval

kommun, omval

Vice ordférande: Ulf Olsson, omval
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att nar ordinarie ledamot ar férhindrad, ska suppleant tjanstgora enligt foljande turordning:

Vid franvaro av ordinarie
ledamot for

Tjanstgor suppleant i foljande
ordning

Moderaterna (M)

M, KD, L, SD,C S,V

Centerpartiet (C)

C S V.M L KD, SD

Liberalerna (L)

LM, KD, SD,C S,V

Kristdemokraterna (KD)

KD, M, L SD,C S,V

Socialdemokraterna (S)

S CV, L MKD,SD

Vansterpartiet (V)

V.S, C L M, KD, SD

Sverigedemokraterna (SD)

SD,M, KD, L, S, C, V

Miljopartiet (MP)

Har for ndrvarande inte ndgon
ordinarie ledamot i styrelsen

Om mer an en suppleant fran angivet parti ar narvarande, tjanstgor de i den ordningsféljd som de
upptagits i protokollet fran stamman dar de valdes.
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Valberedningen

Fredrik Larsson (M)
Region Varmland
Ordférande

Kenneth Carlsson (L)
Fargelanda kommun

Orjan Mossberg (V)
Vaxjo kommun

Hans-Inge Smetana (KD)
Region Vasterbotten

Irén Lejegren (S)
Region Orebro lan
Vice ordférande

Lars Nystrom (SD)
Skurup kommun

Kerstin Sjostrom (C)
Nordmalings kommun

Roger Persson (MP)
Gavle kommun

~ KOMMUNINVEST



~ KOMMUNINVEST

2026-03-26

Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 12

Valberedningen i Kommuninvest Ekonomisk

forening

Enligt féreningens stadgar ska styrelsen arligen bereda ett forslag till valberedning i den

ekonomiska féreningen.

Foreningsstyrelsen hanterade frdgan pa sitt sammantrade 2026-02-26.

Styrelsen foreslar att stamman beslutar:

att intill slutet av nasta ordinarie foreningsstamma, valja féljande Valberedning i féreningen samt

ordférande och vice ordférande:

Kenneth Carlsson, (L), Fargelanda kommun, omval
Fredrik Larsson, (M), Region Varmland, omval

Irén Lejegren, (S), Region Orebro l&n, omval

Orjan Mossberg, (V), Vaxjé kommun, omval

Lars Nystrom, (SD), Skurup kommun, omval

Roger Persson, (MP), Gavle kommun, omval

Kerstin Sjostrom, (C), Nordmalings kommun, omval
Hans-Inge Smetana, (KD), Region Vasterbotten, omval

Ordférande: Fredrik Larsson, omval
Vice ordforande: Irén Lejegren, omval

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor
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2026-03-26

Kommuninvest Ekonomisk forening
Foreningsstamman

Bilaga 13

Information om val av styrelse i foreningens
foretag

Valberedningen i féreningens foretag har féreslagit att drsstdmmorna i Kommuninvest i Sverige
AB och Kommuninvest Fastighets AB ska valja styrelse enligt bilaga.

Det noteras att val av revisorer i férekommande fall bereds av revisionsutskottet i styrelsen.

Valberedningen i féreningens foretag foreslar att stamman beslutar

att i protokollet notera att information om foreslagna val av styrelse lamnats enligt bilaga.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm, (M) UIf Olsson (S)

Kalix kommun Boras stad
Ordférande Vice ordforande
Pierre Sjostrom, (S) Ewa-May Karlsson, (C)
Staffanstorps kommun Region Vasterbotten

Niclas Nilsson (SD)
Kristianstads kommun
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Forslag till ordforande och ledamoter i styrelser i

foreningens foretag

For tiden intill slutet av nasta ordinarie stamma foreslas:

Ordinarie ledaméter

Mats Filipsson, omval

Lars Heikensten, omval

Mirja Herrdin, omval

Catrina Ingelstam, omval

Erik Langby, omval

Jane Lundgren Ericsson, omval
Kristina Sundin Jonsson, omval

Ordférande: Erik Langby

For tiden intill slutet av nasta ordinarie stamma foreslas:

Ordinarie ledaméter
Rasmus Persson, omval
Malin Waldenstrom, omval
Patrick Nimander, nyval

Ordférande: Rasmus Persson, omval

Vice ordfoérande: Malin Waldenstrom, omval
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Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 14

Representanter vid bolagsstamma i foreningens
foretag

Enligt stadgarna fér Kommuninvest Ekonomisk forening ska ordinarie féreningsstdamma utse
representanter till bolagsstammorna i féreningens foretag.

Féreningsstamman utsag i april 2025 foreningsstyrelsens ordférande till ombud vid ordinarie
arsstamman i Kommuninvest i Sverige AB samt i férekommande fall vid extra bolagsstdmma.
Uppdraget gallde fran och med arsstamman 2025 samt for tiden fram till och med slutet av nasta
ordinarie foreningsstamma.

Bolagsstyrelsens ordférande utsags vid samma tillfalle till ombud vid de ordinarie arsstammorna i
Kommuninvest fastighets AB samt i férekommande fall vid extra bolagsstdmma. Uppdraget gallde
frdn och med arsstdamman samt for tiden fram till och med slutet av nasta ordinarie
foreningsstamma.

Undertecknade foreslar att ombud utses pa samma satt som skedde vid den senaste stamman.

Foreningsstyrelsen hanterade arendet under sitt sammantrade 2025-02-26.

Styrelsen foreslar att féreningsstdmman beslutar

att utse foreningsstyrelsens ordférande, med féreningsstyrelsens vice ordforande som ersattare,
till ombud vid den ordinarie arsstamman i Kommuninvest i Sverige AB, som genomfors 2026 samt
i forekommande fall vid extra bolagsstdmma som genomfors under tiden darefter och fram till
slutet av nasta ordinarie féreningsstdamma,
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att utse kreditmarknadsbolagets styrelseordférande, med foreningsstyrelsens vice ordférande
som ersattare, till ombud vid den ordinarie arsstdamman i Kommuninvest Fastighets AB som
genomférs 2026 samt i forekommande fall vid extra bolagsstémma som genomfoérs under tiden
darefter och fram till slutet av nasta ordinarie féreningsstamma.

att representanterna ska besluta i enlighet med féreningsstdmmans instruktioner, i
forekommande fall foreningsstyrelsens instruktioner, samt i vad galler val av styrelser, 6vriga
funktiondrer och dess arvodering i enlighet med valberedningens forslag.

att uppdra till representanterna att det faststallda agardirektivet ska tillampas i bolaget.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne Rasmus Persson
Ordférande Verkstallande direktor Direktor for foreningen
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Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 15

Plats for nasta ordinarie foreningsstamma

Enligt stadgarna fér Kommuninvest Ekonomisk forening ska den ordinarie fdreningsstamman
besluta om plats for ndsta stamma.

Clarion Sign, Stockholm ar preliminarbokat torsdagen den 22 april 2027.

Styrelsen foreslar att foreningsstamman beslutar
att genomfora nasta arsstdmma den 22 april 2027 pa Clarion Sign, Stockholm.
KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor



~ KOMMUNINVEST

2026-03-26

Kommuninvest Ekonomisk férening
Foreningsstamman

Bilaga 16

Information om Kapitalbehov i
Kommuninvestkoncernen 2026

Under féreningsstdmman 2024 beslutades om en kapitaliseringsplan for 2025-2028 samt att
forandra befolkningsberakningarna till att goras sa de harmoniserar med kapitaliseringsplanen,
det vill sdga vart fjarde ar.

For primarkommuner géller nivan pa insatskapital for aren 2025 - 2028 féljande:

Ar 2025 1300 kr/invanare
Ar 2026 1300 kr/invanare
Ar 2027 1400 kr/invanare
Ar 2028 1400 kr/invanare

For regioner galler nivan pa insatskapital for aren 2025 — 2028 féljande (stadgarna anger att
regionerna ska betala motsvarande en femtedel av nivan for primarkommunerna):

Ar 2025 260 kr/invanare
Ar 2026 260 kr/invanare
Ar 2027 280 kr/invanare
Ar 2028 280 kr/invanare

Under hosten 2024 reviderade Standard & Poor’s (S&P) sin modell for att bestamma
Kommuninvests rating. Efter revideringen kravs ett lagre kapital for Kommuninvest. Under 2025
sankte dven Finansinspektionen sitt bruttosoliditetskrav pa Kommuninvest i Sverige AB fran 1% till
0,7% vilket daven det minskar behovet av kapital for Kommuninvest i Sverige AB.
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Utifran dessa forutsattningar sanktes den obligatoriska medlemsinsatsen 2025 fér medlemmarna
fran 1300 kronor for primarkommuner och 260 kr for regioner till 1200 kronor for
primdarkommuner och 240 kronor for regioner.

Den sammantagna bedémningen utifran forutsattningarna for 2026 ar att Kommuninvest i
Sverige AB inte har behov av ytterligare kapital.

Konsekvenserna av en dverkapitalisering ar att féreningen riskerar att behova betala mer i ranta
pa insatskapital an nédvandigt, att medlemmarna riskerar att behéva betala mer insatskapital an
nodvandigt samt att rantan pa utldning okar.

Styrelsen hanterade arendet pa sitt sammantrade 2026-02-26 och fattade da beslut om

att bibehalla den obligatoriska insatsen for medlemmarna for primarkommuner pa 1200 kronor
per invanare och 240 kronor per invanare for regioner under 2026.

Styrelsen foreslar att stamman beslutar

att i protokollet notera att information om kapitalbehov i Kommuninvestkoncernen 2026 har
ldmnats enligt bilaga.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor
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Bilaga 17

Bemyndigande att genomfora nyemissioner

Beslut om att bolagsstyrelsen ska bemyndigas att genomféra nyemissioner ska fattas av
arsstamman i Kommuninvest i Sverige AB.

Vid arsstdmman 2025-04-03 bemyndigades styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB att for tiden
fram till ndstkommande arsstdmma genomféra nyemissioner som ligger inom den i
bolagsordningen for Kommuninvest i Sverige AB angivna 6vre gransen for aktiekapital 20 000
miljoner kronor utan att behova kalla till extra bolagsstamma.

Styrelsen hanterade arendet under sitt sammantrade 2026-02-26.

Styrelsen foreslar foreningsstamman att besluta

att uppdra till féreningens ombud pa arsstémman i Kommuninvest i Sverige AB att dar besluta
enligt foljande:

-bemyndiga bolagsstyrelsen att under tiden intill nasta arsstdmma genomféra en eller flera
nyemissioner som ligger inom det i bolagsordningen fér Kommuninvest i Sverige AB angivna
maximala aktiekapitalet,

- vid emissionen ska den nuvarande aktiedgaren Kommuninvest Ekonomisk forening ha
foretradesratt till de nya aktierna, samt

- de narmare villkoren for emissionerna ska bestammas av bolagsstyrelsen.

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Linda Frohm Maria Viimne
Ordférande Verkstallande direktor
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